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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI-/-

Spotka jest jednostkg zalezng (spotka-corkg) w calosci nalezacq do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spétki Akcyjnej (,PKO Bank Polski SA").-/-
Siedzibg Spolki jest Sztokholm.-/-

Dziatalnosc-I-

Przedmiotem dziatalnoéci Spolki jest bezposrednie Iub posrednie posiadanie, zarzadzanie papierami
wartosciowymi oraz obrét nimi, a takze inna dziatalno&é finansowa niewymagajaca zezwolenia, z udzielaniem
pozyczek wigcznie, oraz czynnoéci z tym powigzane.-/-

W roku 2008 Spoétka przystapita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance of Loan Participation
Notes". Zgodnie z tym programem Spétka moze emitowaé obligacje (Loan Participation Notes) w réznych seriach.
Wylacznym celem takiej emisji jest sfinansowanie pozyczek dla jednostki dominujacej (spotki-matki). Spotka
zgodnie z warunkami programu ustanawia na rzecz posiadaczy wyemitowanych obligacji zastaw na swoich
prawach w zwigzku z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujgcej (spdtce-matce).-/-

Zgodnie z warunkami wyzej wymienionego programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”,
Spolka w latach 2010-2012 wyemitowata {gcznie cztery transze obligacji denominowane w walucie CHF i EUR.
W roku 2012 przeprowadzono emisjg obligacji na rynku amerykariskim na bazie dokumentacji obowigzujacej w
Stanach Zjednoczonych, zgodnie z regulacja Rule 144A, US Securities Act. W styczniu 2014 roku zgodnie z
wyzej wymienionym programem Spétka wyemitowala kolejng transzg obligacji w wysokosci 500 000 000 EUR.
Termin sptaty obligacji przypada na 23 stycznia 2019 r.-/-

Wszystkie obligacje maja stale oprocentowanie i zostaly wykorzystane w celu sfinansowania
pozyczek dla jednostki dominujacej (spotki-matki) zasadniczo na takich samych warunkach.-/-

Na koniec okresu sprawozdawczego Spélka posiada trzy wyemitowane transze obligacii, ktére nie zostaly
splacone: dwie w EUR i jedng w USD (patrz réwniez noty 5 i 8)-/-

Obligacje Spotki w EUR i USD sg notowane na gieldzie papieréw wartosciowych w Luksemburgu (LSE).-/-
Rok obrotowy-/-

Zmiana sumy bilansowej w poréwnaniu do roku 2017 wynika z umocnienia si¢ USD w stosunku do EUR w
okresie pomiedzy datami bilansowymi. Jednoczesnie $redni roczny kurs USD sie ostabit, co tumaczy nieco
nizsze wartosci przychodéw z tytutu odsetek.-/-

Przyczyna nizszego wyniku finansowego przed opodatkowaniem w roku 2018 w poréwnaniu do roku 2017 jest
przede wszystkim wzrost wartosd Pozostalych kosztow zewngtrznych (patrz réwniez nota 3).-/-

Spotka nie zatrudniata zadnych pracownikow.-/-

Przeglad wieloletni (w tys. EUR)-/-

2018 2017 2016 2015
Przychody z tyt. odsetek 53 492 55 342 61330 101 606
Wynik finansowy przed
opodatkowaniem 132 202 259 577
Kapitat wtasny 6 386 6 329 77 831
Suma bilansowa 1 451 708 1411761 1521213 1721350

Czynniki ryzyka i niepewnosci-/-

Ryzyko rynkowe-/-
Pozyczki udzielone jednostce dominujacej (spdice-matce), ktdre sg gtéwnym aktywami Spolki, finansowane sa w
calosci przez obligacje w tych samych walutach i na takich samych warunkach oprocentowania i splaty. Stopy
procentowe pozyczek udzielanych jednostce dominujacej s3 state, dotyczy to réwniez warunkow oprocentovyanii_a_
obligacji. Pozyczki udzielane jednostce dominujacej sq we wszystkich przypadkach finansowane z obligaciji
wyemitowanych w tej samej walucie. Wszystkie istotne érodki pienigzne w kasie i w banku utrzymywane sg w
walucie EUR, ktora jest walutg sprawozdawczg Spolki.-/-




Ryzyko plynnosci-/-

Terminy platnosci odsetek od obligacji Spolki przypadaja rownoczesnie z terminami platnosci odsetek przez
jednostke dominujgca (ptatno$¢ odsetek od pozyczek udzielonych jednostce dominujacej nastepuje nieco
wezesniej niz ptatnosé odsetek od obligacji). W zwigzku z tym Spotka ma zawsze dostep do aktywow obrotowych,
aby sfinansowaé swoje ptatnosci odsetek. Patrz rowniez nota 5.-/-

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta-/-
PKO Bank Polski SA jest gléwnym pozyczkobiorcq Spétki. Sytuacja finansowa PKO Banku Polskiego SA jest

bardzo dobra (diugoterminowy rating A3 wedlug Moody's), w zwigzku z czym ryzyko kredytowe Spolki oceniane
jest jako niskie.-/-

Ponadto jednostka dominujaca udzielita gwarancji w celu zabezpieczenia realizacji zobowigzan spétki PKO
Leasing Sverige AB w stosunku do Spotki.-/-

Srodki pieniezne Spolki ulokowane sa w SEB, w Szwegcji.-/-

Ryzyko walutowe-/-
Walutg funkcjonalng Spoétki jest EUR. W zwigzku z tym, ze wszystkie istotne aktywa i zobowigzania sg

denominowane w tej samej walucie, ryzyko walutowe Spotki jest nieistotne.-/-

Sprawozdanie dolyczgce przestrzegania zasad fadu korporacyjnego-/-

Spotka wypracowala stosowne procedury W celu zapewnienia rzetelnosci swoich sprawozdan finansowych.
Obejmujg one m.in. procedure audytu raportu rocznego, przeprowadzonego przez bieglych rewidentow
wybranych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.-/-

W ocenie Zarzadu, w zwigzku 2z ograniczonym zakresem dziatalnosci Spétki oraz niewielkg liczbg
przeprowadzanych transakcji, opisany powyzej system kontroli sprawozdan finansowych jest wystarczajacy.-/-

Spodziewany przysziy rozwoj-I-

Przyszla dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od rozwoju rynkéw finansowych i $rodowiska makroekonomicznego.-
/-

Propozycja rozdysponowania zysku-/-

Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
pozostaje nastepujacy zysk:-/-

Zyski zatrzymane EUR 781 681
Wynik roku biezgcego EUR 57 054
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 838 735

Zarzad proponuije, aby zysk zostat rozdysponowany w
nastepujacy sposéb:
Do przeniesienia na nastgpny okres EUR 838 735




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-/-

Kwoty w EUR Nota1,2 2018 2017
Optata administracyjna i prowizje od spolek
nalezgcych do Grupy 181 128 248 716
Pozostale koszty zewngtrzne Nota 3 -258 699 -102 298
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej

-77 571 146 418
Pozycje finansowe
Przychody z tytulu odsetek od jednostki
dominujgcej i innych spotek Grupy 53 492 330 55 342 357
Koszty odsetek od wyemitowanych obligacji oraz
pozostale koszty odsetek -53271 179 -55 270 687
Roznice kursowe -11723 -15 640
Zysk/strata przed opodatkowaniem 131 857 202 448
Przekazanie na fundusz okresowy -45 062 -49 853
Podatek dochodowy Nota 4 -29 741 -32 903
Roczny zysk/strata 57 054 119 692

Dochody catkowite Spélki sq zgodne z rocznym zyskiem/stratg.-/-




BILANS-/-

Kwoty w EUR Nota 1,2 2018-12-31 2017-12-31
Aktywa

Diugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki udzielone spélkom nalezacym do Grupy Nota5,6 926 179 885 1 387 699 690
Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone spétkom nalezacym do Grupy Nota5,6 500 807 867 816 000
Naleznosci z tyt. podatku 166 444 104 694
Koszty zaplacone z géry 13103 13 397
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow od

spolek nalezacych do Grupy Nota 7 22 392 848 21921 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 148 081 1205 289
Suma aktywdéw obrotowych 525 528 343 24 060 816

Suma aktywow
Zobowiazania i kapitat wtasny
Kapitat wiasny Nota 9

Kapitat zakladowy
Kapitat akcyjny (500 000 akcji)

Pozostate kapitaly

Zyski zatrzymane

Whynik roku biezgcego

Suma pozostalych kapitalow

Suma kapitatu wiasnego

Nieopodatkowane rezerwy
Fundusze okresowe

Zobowiazania

Zobowigzania diugoterminowe
Wyemitowane obligacje Nota 6, 8

Zobowigzania krotkoterminowe

Wyemitowane obligacje

Zobowiazania wobec jednostki dominujacej
Zobowiazania wobec innych dostawcow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tyt.
odsetek

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Suma zobowigzar krotkoterminowych

Suma zobowigzan

Suma zobowiazan i kapitatu wlasnego

1451 708 228

5 547 358

781 681
57 054
838 735

6 386 093

540 911

922 344 391

499 992 470
813
465

22 319 869
123216

522 436 833
1444781 224

1 451 708 228

1411 760 506

5 547 358

661 989
119 692
781 681

6 329 039

495 850

1 383 067 006

837
6 250

21 850 057
11467
21 868 611

1 404 935 617

1 411 760 506




Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych-/-

Kwoty w EUR 2018 2017
Dziatalno$¢ operacyjna
Odsetki i inne ptatnosci od spétek nalezacych do
Grupy 52 416 539 54 846 478
Podatki -104 740 -115 313
Wyptaty odsetek od obligacji Eurobond -52 034 184 -54 528 365
Wyptaty dla dostawcow, wynagrodzeri cztonkow
Zarzaduiiin. -137 148 -108 039
Pozostale przychody z tytulu odsetek -5 690 -13 811
Wyplaty pozyczek dla spélek nalezacych do - -5 500 000
Grupy
Splaty pozyczek od spélek nalezacych do Grupy 816 000 -
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej 950 777 -5 419 050
Dziatalnos$é¢ finansowa
Emisja nowych akcji - 5491 884
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci
finansowej 0 5491 884
Przeplywy $rodkéw pienigznych w okresie
sprawozdawczym 950 777 72834
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1205 289 1136 389
Roznice kursowe od $rodkéw pienigznych -7 985 -3934
Srodki pienigezne na koniec okresu
sprawozdawczego 2 148 081 1 205 289
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM-/-
Kapitat Zyski zatrzymane Wynik roku Razem kapitaf
akcyjny biezgcego wilasny
Kwota na dzien 2017-01-01 55 474 510 145 151 844 717 463
Zysk zatrzymany 151 844 -151 844 0
Emisja nowych akgiji 5491 884 5491 884
Wynik roku biezgcego
119 692 119 692
Kwota na dzien 2017-12-31 5 547 358 661 989 119 692 6 329 039
Kwota na dzier 2018-01-01 5 547 358 661 989 119 692 6 329 039
Zysk zatrzymany 119 692 -119 692 0
Whynik roku biezgcego
57 054 57 054
Kwota na dzieri 2018-12-31 5 547 358 781 681 57 054 6 386 093

Akcje Spotki nie majg wartosci nominalnej i sg w catosci optacone-/-




NOTY-/-
Nota 1 Podstawa sporzadzenia raportu rocznego-/-

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o Sprawozdawczoéci Finansowej oraz wytycznymi
[szwedzkiej] Rady ds. Sprawozdawczosci Finansowej nr 2 (RFR 2); Sprawozdawczo$¢ Oséb Prawnych. Zgodnie z
wytycznymi RFR 2 Spétka powinna w swojej sprawozdawczosci stosowac przyjete przez Unig Europejska
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w takim zakresie, jaki jest mozliwy w ramach
Ustawy o Sprawozdawczosci Finansowej oraz przy uwzglednieniu zwigzku pomigdzy sprawozdawczoscig a
opodatkowaniem. Wytyczne te uwzgledniaja wyjatki i dodatki wymagane w zwigzku z MSSF .-/-

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spdlka w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢.-/-

Waluta funkcjonalna, a zarazem sprawozdawczg Spotki jest EUR.-/-
Nota 2 Wazniejsze zasady sprawozdawczo$ci-/-

Nowe standardy i zmiany — obowiazuja od 1 stycznia 2018 r.-I-

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w zycie w roku obrotowym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2018 r.
nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki. MSSF oraz interpretacje IFRIC, ktére jeszcze nie
weszly w zycie, nie bedg prawdopodobnie mialy istotnego wplywu na Spotke.-/-

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dotyczy klasyfikacji, wyceny i wykazywania w sprawozdaniu aktywow i
zobowigzan finansowych. MSSF 9 zachowuje, ale upraszcza mieszany model szacowania wartoéci oraz utrzymuje
trzy podstawowe kategorie wyceny aktywow finansowych: koszt zamortyzowany, warto§é godziwa przez inne
calkowite dochody oraz wartoé¢ godziwa przez rachunek zyskow i strat. Podstawg klasyfikacji jest model
biznesowy podmiotu oraz wiasciwosci kontraktowych przeptywow $rodkéw pienigznych z aktywow finansowych.
Obecnie [stosowany] jest nowy model oczekiwanych strat kredytowych, ktory zastagpit dawny model straty
poniesionej MSR 39. Klasyfikacja i wycena wartoéci zobowigzar finansowych nie ulegly zmianie z wyjatkiem
rozpoznawania w innych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytulu
zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny W wartoci godziwej przez rachunek zyskow i strat.-/-

MSSF 9 tagodzi wymogi dotyczace testowania efektywnosci zabezpieczen poprzez odejécie od sztywnego
przedzialu efektywnosci, ktory wczesniej byt okreslony w standardzie. Wymagane jest powigzanie ekonomiczne
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym, oraz aby wspoiczynnik zabezpieczenia
odpowiadat temu, ktdry kierownictwo rzeczywiscie stosuje w ramach zarzadzania ryzykiem. Nadal wymagane jest
prowadzenie biezacej dokumentacii, ale rézni sie ona od dokumentacji w MSR 39. W przypadku aktywow
finansowych Spéika powinna dokonywa¢ odpiséw na oczekiwane straty kredytowe. Oszacowana strata kredytowa
spétki PKO Finance AB nie jest jednak istotna, w zwigzku z czym nie wykazano odpisu.-/-

Zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami® podmioty powinny rozpoznawac przychody zwigzane z
przekazywaniem zamoéwionych towarow i ustug w kwocie, ktéra odpowiada wynagrodzeniu, jakie podmiot
spodziewa sie otrzymac w zamian za te towary i ustugi. Standard ten nie miat wptywu na Spétke.-/-

Ponizej przedstawione sg nowe oraz zmienione standardy i interpretacje, juz opublikowane, wchodzace
jednak w zycie pézniej niz z dniem 2019-01-01.-/-

W momencie sporzadzania sprawozdania finansowego za rok obrachunkowy 2018 opublikowano czesc
standardéw i interpretacji, ktore wejda w zycie w roku 2019 lub pdZniej. Zadne z tych standardow i interpretacji nie
bedg mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe spotki PKO Finance AB, ale zostang krotko
przedstawione ponizej:-/-

Zgodnie z MSSF 16, ,Umowy leasingowe”, leasingobiorca powinien wykaza¢ w sprawozdaniu aktywa i
zobowigzania zwigzane z umowg leasingowq za wyjatkiem umow obowiazujacych przez okres krotszy niz 12

miesiecy ilub uméw na mniejsze kwoty. MSSF 16 zastepuje MSR 17 oraz zwigzane z nim interpretacje. Standard
stosuje sie od roku 2019. Spétka nie ma aktywow leasingowych i standard ten nie wplywa na nig.-/-

Nie ma innych standardéw MSSF i interpretacji IFRIC, ktére jeszcze nie weszly w zycie, ale mozna sig spodziewac,
ze moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie finansowe spotki PKO Finance AB.-/-

Spotka stanowi jeden segment dziatalnosci.-/-




Waluta zagraniczna-/-

Transakcje w walutach innych niz EUR zaksiggowano wedlug kursu waluty obowigzujacego w dniu transakgji.
Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe w walutach innych niz EUR zostaty w dniu sporzgdzenia sprawozdania
przeliczone po kursie Oanda na date bilansowa. Zastosowano nastgpujace kursy walutowe na date bilansowg:-/-

2018-12-31 2017-12-31

EUR EUR

1SEK = 0,09728 0,10158
1PLN = 0,23219 0,23926
1USD = 0,87356 0,8347

Przychody i koszty w sprawozdaniu--

Przychody i koszty z tytulu odsetek wykazane zostaly w sprawozdaniu wedlug efektywnej stopy procentowej.-/-

W innych przypadkach przychody ksieguje sig w momencie ich wplywu i w takim zakresie, w jakim prawdopodobne
sg przyszle korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja, oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.-/-

Wycena aktywéw i zobowigzan-I-

Jezeli nie wskazano inaczej, aktywa i zobowigzania wykazuje sie w warto§ci poczatkowej lub wartosci nominalnej.-
/-

Naleznosci z tytulu pozyczek dla spotek nalezacych do Grupy oraz wyemitowane obligacje zostaly wykazane w
sprawozdaniu wediug efektywnej stopy procentowej, co oznacza, ze réznica pomiedzy wartoscig dyskontowang
(ksiegowana) a nominalng wartoscig naleznosci oraz obligacji jest amortyzowana w czasie trwania danej pozyczki.
Amortyzacja wykazana jest w przychodach/kosztach z tytutu odsetek, co z kolei odzwierciedla efektywne
oprocentowanie danej pozyczki.-/-

W przypadku, gdy z obiektywnych przyczyn mozna obawiaé sie spadku wartoéci danych aktywow, wartosé
aktywow pomniejszana jest o wartos¢ odpisu.-/-

Podatek dochodowy-/-

Wykazany w sprawozdaniu podatek dochodowy obejmuje podatek do zaptaty lub zwrotu w biezgcym roku oraz
korekty podatkow z lat ubiegtych. Wartoé¢ zobowigzar/naleznosci podatkowych oblicza sie wedlug wartosci, ktore
w ocenie Spolki sa ptatne na rzecz Urzedu Skarbowego lub nalezne od Urzedu Skarbowego.-/-

Dochéd podlegajacy opodatkowaniu moze rézni¢ sie od zysku/straty przed opodatkowaniem wynikajacego z
rachunku zyskow i strat, poniewaz dochod ten wylacza te przychody i koszty, ktére podlegaja opodatkowaniu lub
odliczeniu w innych okresach podatkowych, nie obejmuje on tez tych kosztow i przychodéw, ktére w ogole nie
podlegajg opodatkowaniu lub odliczeniu.-/-

Zgodnie z RFR 2 w sprawozdaniu nie wykazuje sig zobowigzan z tytulu podatku odroczonego, zwigzanego z
nieopodatkowanymi rezerwami Spotki.-/-

Kapitat akcyjny-I-
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu wykazany jest w wartosci nominalnej, zarejestrowanej przez Spotke.-/-
Ustalenie wartosci godziwej-I-

Wartosé godziwg pozyczek dla jednostki dominujacej oraz obligacji obliczono na podstawie notowan gieldy w
Luksemburgu wedtug serwisu Bloomberg na dzien bilansowy.-/-

W odniesieniu do pozyczki udzielonej spoice nalezgcej do Grupy innej niz jednostka dominujgca, w ocenie Spotki
wartoéé wykazana w sprawozdaniu najbardziej odpowiada wartoéci godziwej, biorgc pod uwage, ze pozyczka
zostata udzielona na krotko przed sporzadzeniem bilansu i na warunkach rynkowych.-/-

W odniesieniu do innych aktywow finansowych i zobowiazan Spétki, w ocenie Spotki wartosci bilansowe najbardziej
odpowiadajg wartosciom godziwym ze wzgledu na ich krétkoterminowosé i wysoka ptynnosé.-/-




Szacunki i zaloZzenia-/-

Spotka dokonuje szacunkow i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Wyniki rzeczywiste mogg sie rozni¢ od
wartosci szacunkowych. W roku 2018 nie wystapity takie szacunki i zalozenia, kt6re wigzalyby si¢ ze znaczacym
ryzykiem koniecznosci dokonania istotnych korekt wartosci aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie.-/-

Nota 3 Pozostale koszty zewnetrzne-/-

2018 2017
Audyt KPMG 26 421 9 142
Wynagrodzenia czionkow Zarzadu 25 206 20 068
Koszty, spotki nalezgce do Grupy 9 888 0 888
Koszty administracyjne 55 897 32185
Pozostale koszty zewngtrzne 133 819 27 187
Koszty bankowe 7 468 3828
Suma pozostalych kosztow zewnetrznych 258 699 102 298

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzad otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 23 687

(2018) i 18 757 (2017).--

Podobnie jak w roku 2017, Zarzad sklada sie z dwoch mezczyzn i jednej kobiety.-/-
Pozostale koszty zewnetrzne obejmuja wynagrodzenia za ustugi prawne i ustugi innych konsultantow.-/-

Nota4 Uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-
2018 2018 2017 2017
Zysk/strata przed opodatkowaniem, ale po (%) (%)
dyspozycjach zamknigcia 86 795 1562 595
Podatek wedlug obowigzujacych stawek
podatkowych 22,00% 19 095 22,00% 33571
Koszty niepodlegajace odliczeniu 10 370
Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu
0 -40
State oprocentowanie funduszu okresowego 356 332
Efekt kursow walutowych -80 -960
Podatek efektywny w sprawozdaniu finansowym 34,27% 29 741 21,56% 32903
Nota 5 Pozyczki dla spélek nalezacych do Grupy-/-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Data emisji Data Waluta oryginalna Waluta sprawozdawcza (EUR)
wymagalnosci
2012-07-25 2022-07-25 € 49 597 534 € 49 484 534 49 597 534 49 484 534
2012-09-26 2022-09-26 $ 999 067 123 $998 817 123 872 714 351 833674 215
2014-01-23 2019-01-23 € 499 991 867 € 499 856 941 499 991 867 499 856 941
2017-12-28 2023-12-25 € 4 684 000 € 5500 000 4 684 000 5500 000
Suma 1426 987 752 1388 515680

Nota 6 Aktywa i zobowigzania finansowe — informacje zgodnie z MSSF 7-/-

Informacja na temat wartosci godziwej-/-

2018-12-31 2018-12-31 2017-12-31 2017-12-31
Wartos¢ Warto$s¢ Warto$¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Pozyczki i przychody
miedzyokresowe z tyt. odsetek,
jednostka dominujaca
1 444 695 625 1463 240 131 1 404 915 100 1 477 079 427

Pozyczki i przychody




miedzyokresowe z tyt. odsetek,
inne spolki nalezace do Grupy

4 684 976 4 666 419
Przychody migdzyokresowe ,
spolki nalezgce do Grupy
0 0
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 2 148 081 2 148 081
Wyemitowane obligacje i
rozliczenia miedzyokresowe
kosztow z tyt. odsetek
1444 656 730 1463 168 128

5 500 382

21644

1205 289

1404 917 063

5 500 382

21644

1205 289

1477 030 061

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ instrumentow finansowych, dla ktérych warto$¢ godziwa nie zostata podana
powyzej, stanowi odpowiednie przyblizenie wartosci godziwej, poniewaz ich okres wymagalnosci jest krotki.
Informacje powyzej dotyczace wartosci godziwej pozyczek i wyemitowanych obligacji nalezg do poziomu 1
hierarchii wartosci godziwej, a ich wartos¢ zostata ustalona wediug wartosci rynkowej odnotowanej na gieldzie w
Luksemburgu. W zwigzku z tym, ze Spoika ustanowita zastaw na pozyczkach dla jednostki dominujacej jako
zabezpieczenie obligacji, wysoko$¢ naleznosci od jednostki dominujacej ustalana jest w tej same] wartosci.
Warto$¢ rynkowa pozyczki udzielonej nalezacej do Grupy spéice PKO Leasing Sverige AB ustalana jest przy

uzyciu krzywej rentownosci oraz modelu marzy ryzyka.-/-

Struktura wymagalno$ci Wartos¢ bilansowa Okres Okres Okres
nalezno$ci i zobowigzari 2018-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagalnosci
finansowych do jednego roku od jednego do powyZzej pigciu
pieciu lat lat
Pozyczki dla spolek nalezgcych
do Grupy 1426 987 752 500 807 867 926 179 885 -
Wyemitowane obligacje 1422 336 861 499 992 470 922 344 391 -
Warto$¢ bilansowa Okres Okres Okres
2017-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagalnosci
do jednego roku od jednego do  powyzej pigciu lat
pieciu lat

Pozyczki dla spotek nalezgcych

do Grupy 1388 515 690 816 000

Wyemitowane obligacje 1 383 067 006 -

Kwoty te dotyczg umownych ptatnosci niedyskontowanych.-/-

1 386 279 690

1 383 067 006

Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi znajduje si¢ w

sprawozdaniu z dzialalnosci w rozdziale ,Czynniki ryzyka i niepewnosci’.-/-

Nota 7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw od spélek nalezacych do Grupy-/-

2018-12-31 2017-12-31
Przychody miedzyokresowe z tytutu odsetek 22 392 848 21 899 792
Przychody migdzyokresowe z tytutu optat
administracyjnych 0 21644
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Suma przychodéw migdzyokresowych, spotki

nalezgce do Grupy 22 392 848 21921 437
Nota 8 Wyemitowane obligacje-/-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Data emisji Data Waluta oryginalna Waluta sprawozdawcza (EUR)

wymagalnos$ci
2012-07-25 2022-07-25 49 599 315 € 49 486 815 49 599 315 49 486 815
2012-09-26 2022-09-26 $998 771 073 $998 771 073 872 745 076 833 712 653
2014-01-23 2019-01-23 € 499 992 470 € 499 867 538 499 992 470 499 867 538
Suma 1422336861 1383067006

Nota 9 Jednostka dominujaca Grupy-/-

Spolka jest jednostka zalezng w calosci nalezgcq do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku

Polskiego Spotki Akcyjnej, Warszawa, Polska, numer NIP 525-000-77-38.-/-

Nota 10 Transakcje z jednostkami powigzanymi-/-

2018 2017
Pozycje sprawozdania z przeplywdw pienigznych
Odsetki i inne platnosci od spolek nalezacych do Grupy 52 416 539 54 846 478
Wyplaty pozyczek dla spdtek nalezacych do Grupy - -5 500 000
Splaty pozyczek od spolek nalezacych do Grupy 816 000 -
Emisja nowych akdji - 5491 884
Pozycje bilansu
Krotkoterminowe naleznosci od spotek nalezacych do Grupy 500 807 867 816 000
Zobowiazania wobec jednostki dominujacej 813 837
Diugoterminowe pozyczki, spotki nalezace do Grupy 926 179 885 1 387 699 680
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tyt. odsetek,
spolki nalezace do Grupy 22 392 848 21 921 436
Pozycje rachunku zyskoéw i strat
Przychody z tyt. odsetek, spotki nalezace do Grupy 53 492 330 55 356 805
Optaty administracyjne i prowizje 181 128 248 716
Optaty dla jednostki dominujacej 9 888 9 888
Nota 11 Propozycja rozdysponowania zysku-/-
2018 2017
Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozostaje nastepujacy zysk:-/-
Zysk zatrzymany EUR 781 681 661 989
Wynik roku biezgcego EUR 57 054 119 692
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 838 735 781 681
Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat rozdysponowany w nastepujacy sposob:
Do przeniesienia na nastgpny okres EUR 838 735 781 681
EUR 838 735 781 681
Nota 12 Ustanowione zastawy i zobowigzania warunkowe-/-
2018-12-31 2017-12-31
Ustanowione zastawy
Pozyczki dla spolek nalezacych do Grupy
EUR 1 444 695 625 1 404 050 145

Zobowiazania warunkowe
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Pozostale EUR 62 384 456 55310610

Zobowigzania warunkowe-/-

Na poczatku roku 2018 zidentyfikowano, ze 4ciste stosowanie obecnych przepiséw dotyczacych
podatku dochodowego w odniesieniu do spotek, ktérych walutg sprawozdawczg jest EUR,
potencjalnie moze spowodowac, ze zmiany kurséw walutowych SEK/EUR w okresie pomigdzy
datami wyplaty a datami sptaty pozyczek wewnatrzgrupowych bedg odmiennie opodatkowane, niz
mialoby to miejsce w przypadku udzielenia tych samych pozyczek przez spotke, ktérej walutg
sprawozdawcza jest SEK. W ocenie Spotki takie odmienne traktowanie podatkowe jest
prawdopodobnie sprzeczne z celem szwedzkiego ustawodawstwa dotyczacego podatku
dochodowego, jak rowniez odpowiednich przepisow prawnych Unii Europejskiej.

Zaklada sie, ze Spolka uzyska interpretacj¢ indywidualng. Wykazana warto$¢ potencjalnego
zobowigzania podatkowego odpowiada potencjalnemu podatkowi od réznic kursowych przy splacie
pozyczek. Zysk kapitalowy zostat obliczony na podstawie kursu walutowego obowigzujacego na
dzien bilansowy lub na dzien splaty pozyczki, w poréwnaniu do kursu walutowego na dzien jej
wyplaty. Pozyczki zostaly udzielone jednostce dominujacej. Biorac pod uwage to, ze potencjalny
przyszly efekt podatkowy zalezy od zmiany kurséw walutowych, informacja na temat tego efektu
zostala wykazana w sprawozdaniu jako zobowigzania warunkowe w oparciu o fakt, iz jest mato
prawdopodobne, aby zobowigzanie powstato. Jednostka dominujaca udzielita Spolce gwarancji
pokrycia kapitatu zaktadowego.-/-

Nota 13 Zdarzenia po zakoriczeniu roku obrachunkowego-/-

W styczniu 2019 r. jednostka dominujaca sptacila swojg pozyczke w wysokosci EUR 500 000 000 i
obligacje Spotki w tej samej kwocie zostaty réwniez sptacone.-/-

Sztokholm, 2019-02-15-/-

/-1 Artur Osytek Prezes-/-

/-/ Magnus Sundstrém Dyrektor Naczelny-/-
J-/ lwona Jankowska Czionek Zarzgdu-/-

Nasze sprawozdanie z audytu zostalo ztozone w dniu 2019-02-19-/-
KPMG AB-/-

/-/ Tobias Palmgren-/-

Biegly rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, ttumacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste tlumaczy
przysieglych prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod
numerem TP/2128/05 niniejszym poswiadczam, ze niniejsze tlumaczenie jest zgodne z
dokumentem w jezyku szwedzkim

Rep. Nr 500/2019 Warszawa, 17 maja 20197']

/ ¢
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