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[14 kolejno ponumerowanych stron dokumentu — przyp. thum.)

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI-/-

Spotka jest jednostka zalezng (spotkg-corkg) w catoéci nalezacg do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spoétki Akcyjnej (,PKO Bank Polski SA”) -/
Siedzibg Spofkki jest Sztokholm.-/-

Dzjafalno$é-/-

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest bezposrednie lub posrednie posiadanie, zarzgdzanie papierami
wartosciowymi oraz obrét nimi, a takze inna dziatalno$¢ finansowa niewymagajaca zezwolenia, z udzielaniem
kredytow wigcznie, oraz czynnosci z tym powigzane.-/-

W roku 2008 Spotka przystapita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance of Loan Participation
Notes”. Zgodnie z tym programem Spdtka moze emitowad obligacje (Loan Participation Notes) w réznych seriach.
Wytacznym celem takiej emisji jest sfinansowanie pozyczek dla jednostki dominujacej (spofki-matki). Spatka
zgodnie z warunkami programu ustanawia na rzecz posiadaczy wyemitowanych obligacji zastaw na swoich
prawach w zwigzku z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujgcej (spétce-matce).-/-

Zgodnie z warunkami wyzej wymienionego programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”,
Spotka w latach 2010-2012 wyemitowata tacznie cztery {ransze obligacji denominowane w walutach CHF i EUR.
W roku 2012 przeprowadzono emisjg obligacji na rynku amerykariskim na bazie dokumentacji obowigzujgcej w
Stanach Zjednoczonych, zgodnie z regulacjg Rule 144A, US Securities Act. W styczniu 2014 roku zgodnie z
Wwyzej wymienionym programem Spétka wyemitowata kolejng transze obligacji w wysokosci 500 000 000 EUR.
Termin sptaty obligacji przypada na 23 stycznia 2019 r.-/-

Wszystkie obligacje majg state oprocentowanie i zostaly wykorzystane w celu sfinansowania
pozyczek dla jednostki dominujgcej (spotki-matki) zasadniczo na takich samych warunkach.-/-

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka posiada dwie wyemitowane transze obligacji, ktére nie zostaty
splacone: jednal w EUR i jedng w USD (patrz rowniez noty 5 i 8).-/- '

Obligacje Spétki w EUR i USD sa notowane na gietdzie papieréw wartosciowych w Luksemburgu (LSE).-/-

W grudniu 2017 r. [Spétka] udzielita siostrzanej spolce PKO Leasing Sverige AB pozyczki w wysokosci 5 500 000
EUR, wymagalnej w grudniu 2023 r, Qdsetki od tej pozyczki sg zmienne.-/-

Rok obrotowy-/-

Na poczatku roku wymienione powyzej obligacje o wartoéci 500 milionéw EUR zostaly sptacone po sptacie przez
jednostke dominujgcg pozyczki w tej samej wysokosci /-

Zmnigjszenie sumy bilansowej w poréwnaniu do roku 2018 wigze sie przede wszystkim z powyzszg splatg
obligacji.-/-

Zmnigjszone przychody z tytutu odsetek oraz zmniejszony wynik finansowy przed opodatkowaniem wigzg sie
nizszg wartoécig pozyczek (patrz powyzej). Na wynik finansowy przed opodatkowaniem miaty réwniez wplyw
relatywnie wysokie koszty doradztwa podatkowego, opisanego szczegdlowo w nocie 13. Spotka dokonata nowej
oceny mozliwosci uzyskania korzysci podatkowych, opisanych w nocie 13. Dotyczy {o m.in. nowej interpretacii
obowigzujgcych przepisow sprawozdawczych (KIMSF 23). Na tej podstawie Spotka postanowita ujaé rezerwe na
zobowigzania podatkowe, ktére powstang w przypadku, gdy Spétka ostatecznie bedzie musiata zaptaci¢ podatek.
W konsekwencji Spotka ujgta jako naleznos$c kwote, na ktéra jednostka dominujgca udzielita [spotce] gwarancii, w
celu zachowania kapitatu akcyjnego Spotki. Przedmiotowa suma gwarantowana przez jednostke dominujaca
wynosi 64 334 542 EUR i zostata wykazana bezposrednio w kapitale wtasnym.-/-

Spétka nie zatrudniata zadnych pracownikow.-/-

Przegiad wielofetni (w tys. EUR)-/-

2019 2018
Przychody z tyt. odsetek 44 565 53 492
Wynik finansowy przed




opodatkowaniem -753 132 202 259
Kapitat wiasny 5 547 6 386 6 329 717
Suma bilansowa 1024 847 1451708 1411 761 1521213

Czynniki ryzyka i niepewnosci-/-

Ryzyko rynkowe-/-

Pozyczki udzielone jednostce dominujacej (spétce-matce), ktére sa gtownymi aktywami Spétki, finansowane sg w
calosci przez obligacjie w tych samych walutach i na takich samych warunkach oprocentowania i sptaty. Stopy
procentowe poZyczek udzielanych jednostce dominujacej sa state, dotyczy to réwniez warunkéw oprocentowania
obligacji. Pozyczki udzielane jednostce dominujgcej sa we wszystkich przypadkach finansowane z obligaciji
wyemitowanych w tej samej walucie. Wszystkie istotne $rodki pienigzne w kasie i w banku utrzymywane sg w
walucie EUR, ktéra jest walutg sprawozdawczg Spétki.-/-

Ryzyko plynnosci-/-

Terminy platnosci odsetek od obligacji Spétki przypadajg réwnoczesnie z terminami ptatnosci odsetek przez
jednostke dominujgcg (ptatno$¢ odsetek od pozyczek udzielonych jednostce dominujace] nastepuje nieco
wczesniej niz ptatnosc odsetek od obligacii). W zwigzku z tym Spotka ma zawsze dostep do aktywow obrotowych,
aby sfinansowac swoje ptatnosci odsetek. Patrz réwniez nota 5.-/-

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta-/-

PKO Bank Polski SA jest gtéwnym pozyczkobiorcg Spétki. Sytuacja finansowa PKO Banku Polskiego SA jest
bardzo dobra (dtugoterminowy rating A3 wedtug Moody's), w zwigzku z czym ryzyko kredytowe Spéiki oceniane
jest jako niskie.-/-

Ponadto jednostka dominujgca udzielita gwarancji w celu zabezpieczenia realizacji zobowigzan spétki PKO
Leasing Sverige AB w stosunku do Spotki.-/-

Srodki pieniezne Spotki ulokowane sg w SEB, w Szwecji.-/-

Sprawozdanie ze sprawowanego zarzadu spofkg-/-

Zasady zarzgdzania spotka-i-
Spotkg kieruje Zarzad i Dyrektor Naczelny, wykonujacy czynnoéci, do ktorych sg uprawnieni na podstawie
Umowy Spétki, Instrukciji dla Dyrektora Naczelnego, Regulaminu pracy Zarzadu i Ustawy o spotkach akcyjnych.-/-

Wazne instrumenty kontroli ryzyka i zarzadzania ryzykiem w zwigzku ze sprawozdawczoscia finansows-/-

Spotka wypracowata stosowne procedury w celu zapewnienia rzetelnosci swoich sprawozdan finansowych.
Obejmujg one m.in. sporzadzanie bilansu kwartalnego, ktory kontrolowany jest przez Zarzad, jak rowniez przez
reprezentantow jednostki dominujacej.-/-

Jednostka dominujgca-/-
Jednostka dominujgca, ktéra posiada wszystkie akcje [spdtki], wymieniona zostata w nocie 9.-/-

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy-/-

Prawo wiasciciela do podejmowania uchwat wykonywane jest podczas Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zgodnie z prawem i Umowa Spétki-/-

Zarzad-/-

Zarzad pracuje zgodnie z prawem, Umowa Spélki oraz opracowanym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Regulaminem pracy Zarzadu.-/-

Zarzad podejmuje decyzje, dziatajac w petnym skiadzie, a nie za posrednictwem komisji czy komitetow.

Ze wzgledu na ograniczong dziatalno$¢ Spétki oraz nieliczne transakcje przez nia przeprowadzane powyzszy
system kontroli sprawozdawczosci finansowej ocenia sie jako w petni wystarczajacy i nie ma powodéw, aby
stosowac jakis szczegolny tryb zarzadzania Spotka.-/-

Planowany dalszy rozwdj-/-
Przyszla dziatalnos¢ Spélki uzalezniona jest od rozwoju rynkow finansowych oraz $rodowiska

makroekonomicznego. Poza tym na przyszig dzialainosé Spétki bedzie miat wplyw efekt problematyki podatkowej
opisanej w nocie 13.-/-




Na skutek wybuchu w ostatnim czasie epidemii koronawirusa (COVID 19) trudno przewidzie¢ jaka bedzie
sytuacja ekonomiczna Szwecji, ale na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego epidemia
koronawirusa nie wplynela w znaczacy sposéb na sytuacje ekonomiczng przedsigbiorstwa, na jego wynik

finansowy i przeplywy pieniezne.-/-
Propozycja rozdysponowania zysku-/-

Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
pozostaje nastepujgcy zysk:-/-

Zyski zatrzymane EUR 65173 277
Wynik roku biezgcego EUR . -65173277
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 0
Zarzgd nie posiada zadnego zysku do rozdysponowania

Do przeniesienia na nastepny okres EUR 0

W sprawie wyniku finansowego przedsigbiorstwa i jego sytuaciji pod innymi wzgledami odsytamy do
sprawozdania finansowego wraz z nalezacymi do niego komentarzami bilansowymi.-/-




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2019 2018
Optata administracyjna i prowizje od spétek

nalezacych do Grupy 110 200 181 128
Pozostate koszty zewnetrzne Nota 3 -266 984 -258 699
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej -156 784 =77 571
Pozycje finansowe

Przychody z tytutu odsetek od spdlek nalezgcych :

do Grupy 44 565 405 53 492 330
Koszty odsetek -45 150 113 -53 271 179
Roéznice kursowe -11 675 -11723
Zysk/strata przed opodathowaniem i

dyspozycjami zamkniecia okresu -753 166 131 857
Dyspozycje zamknigcia okresu

Zamkniecie funduszu okresowego 102 916 -
Przekazanie na fundusz okresowy -51 897 -45 062
Zysk/strata przed opodatkowaniem =702 147 86 795
Odroczony podatek dochodowy Nota 13 -64 437 867 -
Biezacy podatek dochodowy Nota 4 -33 264 -29 741
Roczny zysk/strata ' -65173 277 57 054

Dochody catkowite Spétki sq zgodne z rocznym zyskiem/strata.-/-
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BILANS-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2019-12-31 2018-12-31
Aktywa

Diugoterminowe aktywa finansowe

Pozyczki udzielone spdtkom nalezgcym do Grupy  Nota 5, 6 944 989 809 926 179 885
Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone spdtkom nalezacym do Grupy  Nota 5, 6 816 000 500 807 867
Naleznosci od jednostki dominujacej Nota 13 64 334 542 -
Naleznosci z tyt. podatku - 166 444
Koszty zaptacone z gory 13119 13103
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw od

spotek nalezacych do Grupy Nota 7 11 691 882 22 392 848
Srodki w banku 3 002 037 2 148 081
Suma aktywoéw obrotowych 79 857 580 525 528 343
Suma aktywow 1024 847 388 1451708 228
Zobowigzania i kapitat wlasny

Kapital wiasny Nota 9

Kapitat zakfadowy
Kapitat akcyjny (500 000 akcji o wartosci 11,09 EUR)

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Whynik roku biezgcego

Suma pozostafych kapitatow

Suma kapitatu wiasnego

Nieopodatkowane rezerwy
Fundusze okresowe

Zobowigzania

Zobowigzania dfugcterminowe
Wyemitowane obligacje Nota 6, 8
Zobowigzania krotkoterminowe

Wyemitowane obligacje

Zobowigzania wobec jednostki dominujgcej
Zobowigzania wobec innych dostawcéw
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tyt.
odsetek

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe
Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Suma zobowigzan krotkoterminowych

Suma zobowizzan

Suma zobowiazan i kapitatu wiasnego

Nota 4, Nota 13

5 547 358

65173 277
-65 173 277

5 547 358

489 894

941 962 102

65 342
65 059 762
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39 871
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Sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych-/-

Kwoty w EUR 2019 2018
Dziatainos¢ operacyjna
Odsetki i inne ptatno$ci od innych spétek
nalezgcych do Grupy 55 496 404 52 416 539
Podatki -8 019 -104 740
Wyptaty odsetek od obligacji Eurobond -55 187 379 -52 034 184
Wyptaty dla dostawcow, wynagrodzen czionkow
Zarzadu i in. -251 243 -137 148
Pozostate koszty z tytutu odsetek -10 299 -5 690
Sptaty pozyczek od spotek nalezgcych do Grupy 500 816 000 816 000
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej 500 855 465 950 777
Dziatalnos¢ inwestycyjna - -
Dziatalnosé finansowa .
Splata wyemitowanych obligagji -500 000 000 Q
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
finansowej -500 000 000 0
Przeplywy srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym 855 465 950 777
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2148 081 1205 289
Roznice kursowe od $rodkéw pienieznych -1 509 -7 985
Srodki pieniezne na koniec okresu
sprawozdawczego 3002037 2148 081
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM-/-
Kapital zaktadowy Pozostaly kapitaf
Kapitaf Zyski Wynik roku Razem kapitat
akcyjny zatrzvmane biezgcego wifasny
Kwota na dzien 2018-01-01 5 547 358 661 989 119 692 6 329 039
Zysk zatrzymany 119 692 -119 692 0
Whynik roku biezgcego 57 054 57 054
Kwota na dziern 2018-12-31 5 547 358 781 681 57 054 6 386 093
Kwota na dzieri 2019-01-01 5 547 358 781 681 57 054 6 386 093
Zysk zatrzymany 57 054 -57 054 0
Potwierdzona gwarancja jednostki 64 334 542 64 334 542
dominujgce;
Whynik roku biezacego -65 173 277 -65 173 277
Kwota na dzien 2019-12-31 5 547 358 65 173 277 -65 173 277 . 5547 358

Akcje Spotki nie majg wartosci nominalnej i sg w catosci optacone-/-




NOTY-/-
Nota 1 Podstawa sporzadzenia raportu rocznego-/-

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie z Ustawa o Sprawozdawczoséci Finansowej oraz wytycznymi
[szwedzkiej] Rady ds. Sprawozdawczosci Finansowej nr 2 (RFR 2); Sprawozdawczoé¢ Oséb Prawnych. Zgodnie
z wytycznymi RFR 2 Spétka powinna w swojej sprawozdawczosci stosowac przyjete przez Unie Europejska
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w takim zakresie, jaki jest mozliwy w ramach
Ustawy o Sprawozdawczoséci Finansowe] oraz przy uwzglednieniu zwigzku pomiedzy sprawozdawczoscig a
opodatkowaniem. Wytyczne te uwzgledniajg wyjatki i dodatki wymagane w zwigzku z MSSF .-/-

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci
bedzie prowadzi¢ dziatalnosé.-/-

Walutg funkcjonalng, a zarazem sprawozdawczg Spotki jest EUR.-/-
Nota 2 Wainiejsze zasady sprawozdawczosci-/-

Nowe standardy i zmiany — obowiazuja od 1 stycznia 2019 r.-/-

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w zycie w roku obrotowym rozpoczynajacym sie 1 stycznia 2019r.,
nie mialy istotnego wptywu na sprawozdania finansowe Spotki poza tym, co wynika z [interpretacji] KIMSF 23
ponizej.-/-

Zgodnie z MSSF 16, ,Umowy leasingowe”, zmienione zostaly zasady sprawozdawczos$ci przy umowach
leasingowych. Spétka nie posiada aktywow leasingowych, diatego ten standard jej nie dotyczy -/-

Nowa interpretacja, KIMSF 23, dotyczy ustalania wysokosci przychodu (straty) podlegajgcej opodatkowaniu,
podstawy opodatkowania, kontynuacji odliczania straty, kontynuacji redukcji podatku i stawek podatku (tutaj
tgcznie nazywanych ,pozycjami podatkowymi®). Zgodnie z tg interpretacjg podatnik powinien:-/-

Zdecydowac¢, czy watpliwosci zwigzane z czynnosciami podatkowymi beda traktowane indywidualnie, czy
zbiorowo.-/-

Ocenic, czy urzad skarbowy uzna wybrany przez przedsiebiorstwo sposob ujecia danej pozycji podatkowe] w
swoim zeznaniu podatkowym.-/-

W wyniku tych czynnoéci nalezy oszacowac ,najbardziej prawdopodobng warto$é” jako warto$é referencyjna lub
spodziewang, w zaleznosci od tego, ktéra metoda bedzie najbardziej przewidywalna.-/-

Interpretacja ta zostata zastosowana przez Spotke. Dodatkowe informacje znajdujg sie w nocie 13 ,Rezerwy,
rezerwy z tytutu odroczonego zobowigzania podatkowego, doptaty kapitatowe” .-/

Ponizej wskazane zostaly nowe oraz zmienione standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, ale
wchodzg w zycie po 2020-01-01.-/-

W momencie sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego na dziei 2019-12-31, istniejg standardy i
interpretacje, ktore bedg obowigzywaly od roku 2020 lub pézniej. Nie przewiduje sie, aby te standardy i
interpretacje mialy znaczny wplyw na sprawozdanie finansowe spotki PKO Finance AB .-/

Spétka stanowi jeden segment dziatalno$ci.-/-

Waluta zagraniczna-I-

Transakcje w walutach innych niz EUR zaksiggowano wedtug kursu waluty obowigzujgcego w dniu transakgji.
Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe denominowane w walutach innych niz EUR zostaly w dniu

sporzgdzenia sprawozdania przeliczone po kursie Oanda w dniu bilansowym. Zastosowano nastepujgce kursy
walutowe z dnia bilansowego:-/-

2019-12-31 2018-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,09569 0,09728
1PLN = 0,23472 0,23219
1USD = 0,89286 0,87356

Przychody i koszty w sprawozdaniu-/-




Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazane zostaly w sprawozdaniu wedtug metody efektywnej stopy
procentowej.-/-

W innych przypadkach przychody zaksiggowano w momencie ich wptywu i w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne jest, ze Spotka w przysziosci osiagnie korzysci ekonomiczne, a kwote przychodéw mozna w
wiarygodny sposéb oszacowac.-/-

Wycena aktywow i zobowigzan-/-

Jezeli nie wskazano inaczej, aklywa i zobowigzania wykazuje sie w wartosci poczgtkowej lub wartosci
nominalnej.-/-

W przypadku, gdy z obiektywnych przyczyn mozna obawia¢ sie spadku wartosci danych aktywédw, wartosé ich
pomniejsza sie o wartos¢ odpisu.-/-

Instrumenty finansowe-/-

Wierzytelnoéci zwigzane z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujacej oraz z wyemitowanymi obligacjami
zostaly w sprawozdaniu wykazane zgodnie z metody efektywnej stopy procentowej, co oznacza, ze réznice
pomiedzy wartoscig dyskentowang (zaksiegowana) a nominalng wartoécig wierzytelnosci zwigzane|j z pozyczka
lub wyemitowanej obligacji amortyzuje sie przez okres obowigzywania/waznoéci [pozyczki lub obligacji]. Kwoty
amortyzacji wykazane sa w przychodach/kosztach z tytutu odsetek, odzwierciedlajacych efektywne odsetki od
pozyczki ub obligaciji.-/-

Ujecie i wycena poczatkowa-/-

Wierzytelnosci w stosunku do klientéw i emitowane przez Spétke instrumenty diuzne ujmowane sg w momencie
ich powstania/emisji. Pozostate aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w momencie, gdy Spotka staje sie
strong danego instrumentu, zgodnie z ustalonymi warunkami.-/-

Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu.-/-

Aktywa finansowe-/-

Spétka usuwa ze swojego sprawozdania finansowego aktywa finansowe, gdy majace wplyw na przeplywy
pienigzne uprawnienia wynikajace z umowy, ktére sg zwiazane z tymi aktywami finansowymi wygasna, lub gdy
Spotka przeniesie [swoje] prawo do przyjecia przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy w formie transakgii,
w ktorej wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z wiasnoscig zostang przeniesione lub gdy [Spotka] zachowa
wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z wtasnoscia, ale nie zachowa kontroli nad danym aktywem finansowym.-/-

Zobowigzania finansowe-/-

Spotka usuwa zobowigzanie finansowe ze swojego sprawozdania finansowego po wywiazaniu sie ze swojego
zobowigzania zgodnie z umowa, gdy zobowigzanie to zostanie anulowane lub wygasnie. Spotka usuwa réwniez
ze sprawozdania swoje zobowigzanie finansowe, gdy warunki danej urmowy zostang zmienione, a przeptywy
pienigzne zwigzane z tym zmienionym zobowigzaniem znacznie sie réznig od wczesniejszych. W takim
przypadku w sprawozdaniu wykazuje si¢ zmieniong wartos¢ zobowigzania finansowego w wartosci rzeczywistej,
W oparciu o zmienione warunki.-/-

W przypadku usunigcia zobowigzania finansowego w sprawozdaniu réznice pomiedzy wartoscia usunietego
zobowigzania finansowego a wartoécig zastepcza, ktéra zostata zaptacona (facznie z przeniesionymi nie-
monetarnymi aktywami lub zaciggnietymi zobowigzaniami) wykazuje sig w wyniku finansowym.-/-

Podatek dochodowy-/-

Wykazany w sprawozdaniu podatek dochodowy obejmuje podatek do zaptaty lub zwrotu w biezacym roku oraz
korekty podatkéw z lat ubieglych. Warto$¢ zobowigzan/naleznosci podatkowych oblicza sie wediug wartosci,
ktore w ocenie Spétki sg ptatne na rzecz Urzedu Skarbowego lub nalezne od Urzedu Skarbowego. Nalezy jednak
zwroci¢ uwage na watpliwosc opisang w nocie 13 oraz jej wplyw na sprawozdanie finansowe (patrz ponizej).-/-

Dochéd podlegajgcy opodatkowaniu moze rozni¢ sig od dochodu przed opodatkowaniem wynikajacego z
rachunku zyskéw i strat, poniewaz zysk/strata nie obejmuje tych przychodéw i kosztow, ktére podlegajg
opodatkowaniu lub odiiczeniu w innych okresach podatkowych, nie obejmuje on tez tych kosztow i przychodéw,
ktdre w ogole nie podlegaja opodatkowaniu lub odliczeniu. Zobowigzanie podatkowe opisane w nocie 13 dotyczy
podatku, co do ktérego sg watpliwosci, czy Spotka ostatecznie go zaptaci, i dlatego zostato ujete jako rezerwy z




w nocie 13 — dotyczy zyskdw kapitatowych osiggnietych w roku 2019 i latach wezeéniejszych — oraz odroczonego
podatku dochodowego od nieosiggnietych zyskow kapitatowych. W swoich zeznaniach podatkowych za rok 2019
I za lata wezesniejsze Spotka nie wykazuje swoich zyskow kapitatowych do opodatkowania (natomiast peing
informacje o nich przekazuje Urzedowi Skarbowemu).-/-

Zgodnie z RFR 2 w sprawozdaniu nie wykazuje si¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
zwigzanego z nieopodatkowanymi rezerwami Spotki.-/-

Kapitat akcyjny-I-
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu wykazany jest w wartoéci nominalnej, zarejestrowanej przez Spotke.-/-
Ustalenie wartosci godziwej-/-

Wartos¢ godziwg pozyczek dla jednostki dominujgcej oraz obligacji obliczono na podstawie notowan gietdy w
Luksemburgu wedtug serwisu Bloomberg na dzien bilansowy.-/-

Wartos¢ godziwg pozyczki dla nalezacej do Grupy spotki PKO Leasing Sverige AB oblicza sie przy uzyciu krzywej
rentownosci oraz modelu marzy ryzyka.-/-

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych i zobowigzan Spoétki, w ocenie Spoétki wartosci bilansowe
najbardziej odpowiadajg wartoéciom godziwym ze wzgledu na ich krotkoterminowo$é i wysokg plynno$é.-/-

Szacunki i zatozenia-/-

Spotka dokonuje szacunkéw i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki dla celéw sprawozdawczych,
bedace ich nastgpstwem, zgodnie z definicjg rzadko odpowiadajg rzeczywistemu wynikowi. Poza nowa oceng
ryzyka negatywnego wyniku kwestii opodatkowania, opisanej w nocie 13, w roku 2019 nie wystagpity takie
szacunki i zatozenia, ktore wigzalyby sie ze znaczgcym ryzykiem koniecznoséci dokonania istotnych korekt
wartosci aktywow i zobowigzan w nastepnym okresie .-/

Nota 3 Pozostate koszty zewnetrzne-/-

2019 2018
Audyt KPMG 26 164 26 421
Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu 23 878 25 206
Koszty, spotki nalezgce do Grupy 825 9 888
Koszty administracyjne 65 684 55 897
Pozostate koszty zewnetrzne 137 277 133 819
Koszty bankowe 13 156 7 468
Suma pozostatych kosztéw zewnetrznych 266 984 258 699

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzad otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 22 394
(2019) i 23 887 (2018).-/-

Podobnie jak w roku 2018, Zarzad sktada sie z dwoch mezczyzn i jednej kobiety.-/-

Pozostate koszty zewnetrzne obejmuja wynagrodzenia za ustugi prawne i ustugi innych konsultantow.-/-

Nota 4 Uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-

Zysk/strata przed opodatkowaniem, ale po
dyspozycjach zamkniecia okresu
Podatek wedlug obowigzujgcych stawek

-702 147

86 795

podatkowych 21,40% 150 259 22,00% 19 095
Koszty niepodlegajace odliczeniu -183 206 10 370
Obliczona kwota zwrotu funduszu okresowego -524 0
State oprocentowanie funduszu okresowego -525 356
Podatek od zyskéw z tytutu réznic kursowych, nie

ujetych w sprawozdaniu finansowym (nota 13) -64 437 867

Efekt roznic kursowych 731

Podatek efektywny w sprawozdaniu finansowym 9182,00% -64 471131 34,27%
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Nota 5 Pozyczki dla spoétek nalezacych do Grupy-/-

2019-12-31

Data emisji Data
wymagalnosci

2012-07-25 2022-07-25 49 710 534 €
2012-09-26 2022-09-26 999 317123 %
2014-01-23 2019-01-23 @
2017-12-27 2023-12-25 3 868 000 €
Suma

Nota 6 Aktywa i zobowiazania finansowe — informacje zgodnie z MSSF 7-/-

Informacja na temat wartosci godziwej-/-

2018-12-31

Waluta oryginalna

49 597 534 €
999 067 123 $
499 991 867 €

4684 000 €

Stan poczatkowy

Splacone naleznosci/ amortyzacja
Efekt roznic kursowych

Stan koncowy

2019-12-31 2018-12-31
Waluta sprawozdawcza (EUR)
49 710 534 49 597 534
892 227 274 872 714 351
- 499 991 867
3 868 000 4 684 000
. 945 805 808 1426 987 752

1426 987 753
-500 816 000
19 634 056
945 805 809

2019-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Pozyczki i przychody
miedzyokresowe z tyt. odsetek,
jednostka dominujgca 953 628 885
Pozyczki i przychody

migdzyokresowe z tyt. odsetek,

spotki nalezace do Grupy 3 868 806
Przychody miedzyokresowe ,

spoiki nalezace do Grupy 0
Srodki pienigzne i ich

ekwiwalenty 3 002 037
Wyemitowane obligacje i

rozliczenia miedzyokresowe

kosztow z tyt. odsetek 953 627 516

1002 977 216

3 894 307

3002 037

1002 977 216

1444 695 625

4 684 976

2 148 081

1444 656 730

1463 240 131

4 666 419

2 148 081

1463 168 128

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ instrumentéw finansowych, dla ktorych warto$¢ godziwa nie zostata podana
powyzej, stanowi odpowiednie przyblizenie wartoéci godziwej, poniewaz ich okres wymagalnosci jest krotki.
Informacje powyzej dotyczace wartosci godziwej pozyczek i wyemitowanych obligacji nalezg do poziomu 1
hierarchii wartoéci godziwej, a ich wartesé zostata ustalona wedlug wartoéci rynkowej odnotowanej na gietdzie w
Luksemburgu. W zwigzku z tym, ze Spotka ustanowita zastaw na pozyczkach dla jednostki dominujace] jako
zabezpieczenie obligacji, wysoko$¢ naleznoéci od jednostki dominujacej ustalana jest w tej samej wartosci.
Wartos¢ rynkowa pozyczki udzielonej nalezacej do Grupy spotfce PKO Leasing Sverige AB ustalana jest przy

uzyciu krzywej rentowno$ci oraz modelu marzy ryzyka.-/-

Struktura wymagalnosci Wartos¢ bilansowa

Qkres

Okres

Okres

nalenosci i zobowiazari 2019-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagalnosci

finansowych do jednego roku od jednego do powyzej pieciu
pieciu lat lat

Pozyczki dla sp&tek nalezacych

do Grupy 945 805 809 816 000 944 989 809 -

Wyemitowane obligacje 941 962 102 0 941 962 102 -

11




Pozyczki dla spdiek nalezgcych
do Grupy

Wyemitowane obligacje

Wartoé¢é bilansowa

Okres

Okres

Okres

2018-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagalnosci
do jednego roku od jednegodo  powyzej pieciu lat
pieciu lat
1426 987 752 500 807 867 926 179 885
1422 336 861 499 992 470 922 344 391 -

Kwoty te dotyczg umownych ptatnosci niedyskontowanych.-/-

Wiece] informacji na temat ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi
sprawozdaniu z dziatalnosci w rozdziale ,Czynniki ryzyka i niepewnosci” /-

znajduje sie w

Nota 7 Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw od spolek nalezgcych do Grupy-/-

2019-12-31 2018-12-31
Przychody miedzyokresowe z tytutu odsetek 11 691 882 22 392 848
Suma przychodéw miedzyokresowych, spétki
nalezgce do Grupy 11 691 882 22 392 848
Nota 8 Wyemitowane obligacje-/-

2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Data emisji Data Waluta oryginalna Waluta sprawozdawcza (EUR)
wymagalnosci

2012-07-25 2022-07-25 49711 815 49 599 315 € 49711 815 49 599 315
2012-09-26 2022-09-26 999 290 822 § 998 771 073 892 250 287 872 745 076
2014-01-23 2019-01-23 D€ 499 992 470 € 0 499992 470
Suma 941 962 102 1 422 336 861

Nota 9 Jednostka dominujaca Grupy-/-

Spotka jest jednostkg zalezng, w calosci nalezacq do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku

Polskiego Spolki Akcyjnej, Warszawa, Polska, numer NIP 525-000-77-38 -/-

Nota 10 Transakcje z jednostkami powiazanymi-/-

2019 2018
Pozycje sprawozdania z przeplywow pienieznych
Odsetki i inne ptatnosci od jednostki dominujacej 55 441 788 52 352 233
Odsetki i inne ptatnosci od pozostatych spétek nalezgcych
do Grupy poza jednostka dominujgca ' 54 617 64 306
Splata pozyczki od jednostki dominujgcej 500 000 000 %
Splaty pozyczek od spotek nalezgacych do Grupy, poza
jednostka dominujacy 816 000 816 000
Pozycje bilansu _
Krétkoterminowe naleznosci, jednostka dominujaca - 500 807 867
Krotkoterminowe naleznosci, inne spotki nalezace do Grupy 816 000 816 000
poza jednostkg dominujgcg
Zobowigzania, jednostka dominujaca - 813
Dtugoterminowe pozyczki, jednostka dominujaca 941 121 809 921 495 885
Diugoterminowe pozyczki, inne spofki nalezgce do Grupy
poza jednostka dominujacg 3 052 000 3 868 000

Naleznosci od jednostki dominujgcej zgodnie z gwarancjg

12




pokrycia kapitatu akcyjnego 64 334 542
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow z tyt. odsetek,

jednostka dominujaca 11 691 076 22 391 872

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw z tyt. odsetek,

inne spétki nalezgce do Grupy poza jednostka dominujgcg 806 976
Pozycje rachunku zyskow i strat
Przychody z tyt. odsetek, jednostka dominujaca 44 510 958 53 426 868
Przychody z tyt. odsetek, inne spotki nalezgce do Grupy
poza jednostkg dominujacag 54 447 65 462
Przychody z tytutu optat administracyjnych i prowizji od
jednostki dominujgcej 110 200 181 128
Opfaty dla jednostki dominujgce;j 825 9 888
Nota 11 Propozycja rozdysponowania zysku-/-
2019 2018
Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozostaje nastepujacy zysk:-/-
Zyski zatrzymane EUR 65173 277 781 681
Wynik roku biezgcego EUR -65 173 277 57 054
Razem wynik roku biezgcego i zyski zatrzymane EUR 0 838 735
Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat rozdysponowany w nastepujgcy sposob:
Do przeniesienia na nastepny okres EUR 0 838 735
EUR 0 838 735
Nota 12 Ustanowione zastawy i zobowigzania warunkowe-/-
2019-12-31 2018-12-31
Ustanowione zastawy
Pozyczki dla spotek nalezgcych do Grupy
EUR 953 628 885 1 444 695 625
Zobowigzania warunkowe
Pozostate (patrz nota 13 ponizej) EUR - 62 384 456

Nota 13 Rezerwy, rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dopfaty kapitalowe.-
a

Na poczatku roku 2018 zidentyfikowano, ze s$ciste stosowanie przepiséw podatkowych
obowigzujgcych szwedzkie spofki, ktorych waluta sprawozdawczg jest EUR, wigze sie z tym, ze
réznice kursowe pomigdzy SEK a EUR wystepujace miedzy datami udzielania pozyczek spotkom
nalezacym do Grupy a datami ich sptaty moga by¢ inaczej opodatkowane, niz gdyby te same
pozyczki udzielane byly przez spoétke, dla ktorej walutg sprawozdawczg jest SEK. W zwiazku z tymi
watpliwosciami dotyczacymi opodatkowania w Szwecji roznic kursowych przy pozyczkach
udzielanych PKO Bankowi Polskiemu S.A. (,Bank”) przez spotke, ktérej walutg sprawozdawczg jest
EUR, oraz przy emisji obligacji Spotka zwrocita sie do [szwedzkiej] Rady ds. Interpretacji
Indywidualnych (organ podatkowy) o wydanie interpretacji podatkowe] w tej sprawie. Spdtka
zajmuje sie pozyczaniem Bankowi $rodkéw, pozyskanych z emisji obligacji. Zmiany kursow
walutowych wplywajg symetrycznie na wycene naleznosci i zobowigzan, gdyz roznice kursowe
wynikajace z wyceny udzielonych pozyczek odpowiadajg réznicom kursowym z wyceny
wyemitowanych obligacji.-/-

Zgodnie z interpretacjg podatkowg otrzymang z organu podatkowego 2019-03-14 w spoice
stosujgcej w sprawozdawczosci walute EUR opodatkowuje sie roznice kursow walutowych
pomigdzy data udzielenia [pozyczki], a datg jej zapadalnosci. Nie jest mozliwe natomiast odliczenie
odpowiedniej roznicy kursu walutowego w przypadku obligacji. Gdyby ta interpretacja podatkowa
zostata podtrzymana przez Najwyzszy Sad Administracyjny, oznaczatoby to, ze szwedzkie
przedsigbiorstwa, ktorych walutg sprawozdawczg jest EUR, traktowane sg inaczej niz

przedsigbiorstwa, ktorych walutg sprawozdawczg jest SEK (takie przedsiebiorstwa moga odliczaé

w rozliczeniu podatkowym roznice kursowe pomiedzy SEK a EUR). Takie stanowisko zwiekszaloby
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ryzyko ekonomiczne oraz stanowitoby przeszkode w efektywnym zabezpieczeniu si¢ przed
ryzykiem walutowym. Spétka stoi na stanowisku, ze takie traktowanie jej pod wzgledem
podatkowym, jest sprzeczne z Artykutem 63 Traktatu Europejskiego, dotyczacym koniecznosci
zapewnienia swobodnego przeptywu kapitatu w Unii Europejskiej, lub z artykutami 49 i 44 tego
samego Traktatu, dotyczacymi prawa do swobody przedsiebiorczoséci 2019-04-03 Spotka odwotata
sie od otrzymanej interpretacji podatkowej do Naczelnego Sgdu Administracyjnego odwotanie
uzupetnione zostato 2019-07-01. W o$wiadczeniu z 2019-08-23 urzgd podatkowy nie zgodzit sig ze
stanowiskiem Spétki wyrazonym w odwotaniu. Spotka zlozyta 2019-09-25 os$wiadczenie w
Naczelnym Sadzie Administracyjnym, w ktérym podtrzymata swoje stanowisko. Ponadto Spotka
uzupetnita swoje odwolanie, sktadajgc 2019-10-10 o$wiadczenie, w ktéorym migdzy innymi
podkreslita duze znaczenie sprawy dla spotek, ktore prowadza dziatalno$¢ w Szwecji, a ktorych
walutg sprawozdawczg jest EUR. 2020-05-04 Naczelny Sad Administracyjny anulowat interpretacje
podatkowg organu podatkowego z 2019-03-14. Powodem jej anulowania bylo to, ze kwestie,
ktorych dotyczyt wniosek Spétki o wydanie interpretacji podatkowej, odnosity sie do transakgii, ktore
zostaly juz przeprowadzone, a nie przysztych, planowanych transakcji. Pomimo Ze proces
wydawania interpretacji podatkowe] zakonczyt sig jej anulowaniem, to jednak pokazat on, ze
istniejg duze watpliwoéci | wysokie ryzyko, ze przedmiotowa kwestia dotyczaca traktowania roznic
kursowych pod wzgledem podatkowym zostanie rozstrzygnigta negatywnie. W zwigzku z tym oraz
w zwiazku z faktem, ze zostala wprowadzona interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos¢ co do
traktowania podatkowego”, Spétka ocenila, ze watpliwosci podatkowe zwigzane z opisanym
powyzej traktowaniem pod wzgledem podatkowym roéznic kursowych przy otrzymywaniu |
udzielaniu pozyczek oznaczajg ujecie przez Spotke w dniu 2019-12-31 jako koszty — obcigzenie z
tytutu odroczonego podatku dochodowego — kwote 673 402 305 SEK (64 437 867 EUR) oraz jako
koszty odsetek kwote 7 790 297 SEK (745 453 EUR). Spoétka odzwierciedlita efekt niepewnosci
poprzez zastosowanie metody ,najbardziej prawdopodobnej kwoty”.-/-

Powyzsze zobowigzania podatkowe w poprzednich latach wykazywane byly w sprawozdaniu jako
zobowiazania warunkowe. Zobowigzania podatkowe dotyczg walutowych réznic kursowych
powstatych przy sptacie pozyczek. Zysk kapitatowy obliczany jest na podstawie kursow walutowych
na dzien bilansowy lub na dzien sptaty, w pordwnaniu z kursem walutowym na dzien powstania
naleznosci. Naleznosci te to naleznoéci od spotek nalezacych do Grupy; przede wszystkim od
jednostki dominujacej. Jednostka dominujgca udzielita [Spéice] 25 maja 2018 r. gwarancji na
pokrycie kapitalu akcyjnego Spotki. 156 maja 2020 r. jednostka dominujgca wydata potwierdzenie
udzielonej gwarancji, w ktérym potwierdzita swoje bezwarunkowe zobowigzanie wobec Spotki do
zaptaty 672 322 521 SEK, jako bezwarunkowej doptaty akcjonariusza zgodnie z prawem
szwedzkim, doptata ta odpowiada 64 334 542 EUR.-/-

W zwiazku z wykazaniem w sprawozdaniu zobowigzania podatkowego [rezerw z tytutu
odroczonego zobowigzania podatkowego] Spotka wykazata jako sktadnik aktywow swojg naleznosc
zgodnie z opisang powyzej gwarancjg jednostki dominujacej, ktérej celem jest zachowanie kapitatu
akcyjnego Spotki.-/-

Nota 14 Zdarzenia po zakonczeniu roku obrachunkowego-/-

21 kwietnia 2020 r. PKO Bank Polski SA nabyt obligacje o wartosci 195 410 000 USD z tgcznej
wartoéci 1 000 000 000 USD, oprocentowane stawka 4,63%, wymagalne we wrzesniu 2022 r.
Zakupione obligacje beda w posiadaniu Banku, ale bank zastrzega sobie prawo do ich
odsprzedazy lub zgdania ich wykupu w pézniejszym czasie.-/-

4 maja 2020 r. Spotka otrzymata postanowienie Naczelnego Sadu Administracyjnego anulujgce
interpretacje podatkowg otrzymang przez Spotke w roku 2019.-/-

Na skutek wybuchu w ostatnim czasie epidemii koronawirusa (COVID 19), trudno ocenic sytuacje
finansowa w Szwecji, ale w dniu publikacji niniejszego sprawozdania finansowego epidemia
koronawirusa nie ma znaczgcego wpltywu na sytuacje finansowa Spotki, jej wynik finansowy i
przeptywy pieniezne.-/-

Sztokholm, 2020-05-19-/-

[podpis nieczyteiny] Artur Osytek Prezes-/-
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[podpis nieczyteiny] Magnus Sundstrém Dyrektor Naczelny-/-
[podpis nieczytelny] lwona Jankowska Czionek Zarzgdu-/-

Nasze sprawozdanie z audytu zostato ztozone w dniu 2020-05-25-/-
KPMG AB-/-

[podpis nieczyteiny] Mikael Ekberg-/-
Biegty rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, Humacz przysigegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste ttumaczy przysieglych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TP/2128/05
ninfejszym poswiadczam, ze niniejsze tlumaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku szwedzkim

Rep. Nr 258/2020 Warszawa, 26 maja 2020 r.]
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