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FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolaget &r ett heldgt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spotka Akcyjna ("PKO Bank Polski SA").
Bolaget har sitt site i Stockholm.

Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt, 4ga, forvalta och bedriva
handel med virdepapper och annan icke tillstindspliktig finansiell verksamhet
inkluderande kreditgivning och darmed forenlig verksamhet,

Bolaget har under 2008 ingétt ett "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes". I enlighet med detta program kan bolaget emittera
obligationer (Loan Participation Notes) i olika serier. Andamalet med

sddan upplaning 4r uteslutande att finansiera utlaning till moderbolaget.
Bolaget pantsitter enligt programmets villkor sina rattigheter enligt
moderbolagslanen till forman fér innehavarna av de utgivna obligationerna.

I enlighet med ovanstaende "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes" har bolaget under 2010-2012 emitterat
sammanlagt fyra 14n denominerade i CHF och EUR.

Under 2012 har ett obligationslan emitterats for den

amerikanska marknaden baserat pa sddan dokumention som 4r
obligatorisk i Forenta staterna enligt Rule 144A, US Securities Act.
I januari 2014 har ett ytterligare 1an pa EUR 500 000 000

givits ut i enlighet med ovan namnda program. Lanets
aterbetalningsdag 4r 23 januari, 2019.

Samtliga lan I6per med fast ranta och har anvénts for att
finansiera utléning till moderbolaget pa i huvudsak samma villkor.

Vid rapportperiodens utgang finns tre emissioner som inte terbetalats,
tvd i EUR och ett i USD (se vidare not 5 och 8).

Bolagets EUR och USD obligationer &r noterade pa bérsen i
Luxembourg (LSE).

Verksamhetsaret

Balansomslutningens 6kning jamfért med 2017 hanger samman
med forstarkningen av USD mot EUR mellan balansdagarna.
Samtidigt har arets snittkurs for USD férsvagats vilket forklarar de
nagot minskade ranteintakterna,

Minskningen av Resultat fore skatt 2018 jamfort med 2017 forklaras
framst av okningen av Ovriga externa kostnader (se ocksa not 3).

Bolaget har inte haft nagra anstillda.

Flerarsoversikt (KEUR)

2018

Rénteintikter 53492
Resultat fore skatt 132
Eget kapital 6386
1451708

Balansomslutning

2017

55342
202
6329
1411761

2016

6133
259
717
1521213

2015

101 606
577

831
1721350



Risker och oscikerhetsfaktorer

Marknadsrisk

De lan som lamnats till moderbolaget och vilka utgér bolagets huvudsakliga
tillgangar och finansieras i sin helhet av obligationslan i samma valutor och med
samma rdnte- och aterbetalningsvillkor. Rdntesatsema pa p4 lanen till moder-
bolaget ar fasta vilket ocksa giller rantevillkoren pa obligationerna. Lanen till
moderbolaget &r i samtliga fall finansierade med obligationslan i samma valuta,
Alla vasentliga kassa- och bank tillgdngar halls i EUR, vilken &r bolagets
rapporteringsvaluta.

Likviditetsrisk

Bolagets rantebetalningar pa obligationslanen sammanfaller i tid med rénte-
betalningama frin moderbolaget (rantebetalningarna p4 lanen till moderbolaget .
sker nagot fore det att réantebetalningarna p obligationslanen skall 4ga rum).
Mot denna bakgrund har bolaget alitid tillgang till likvida medel for att finansiera
sina rantebetalningar. Se vidare not 5.

Kredit- och motpartsrisk

PKO Bank Polski SA #r bolagets huvusakliga lantagare. PKO Bank Polski SA
finansiella situation ar mycket god (langfristig rating hos Moody's 4r A3)
varfor bolagets kreditrisk bedoms vara lag.

Dérutéver har den moderbolaget garanterat den fordran som bolaget

har pa koncernbolaget PKO Leasing Sverige AB.

Bolagets likvida medel 4r placerade hos SEB, Sverige.

Valutarisk
Bolagets funktionella valuta ar EUR. D4 alla visentliga tillgangar och skulder &r
denominerade i denna valuta 4r bolagets valutarisk i princip obefintlig.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget har byggt upp rutiner for att sakerstalla tillforlitligheten i den finansiella

rapporteringen. Bland dessa rutiner kan némnas den revision av irsredovisningen
som utférs av de bolagsstdmmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Bolagets begrinsade verksamhet

och fétaliga transaktioner bedoms ovanstdende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen vara tillfyllest.

Forvantad framtida utveckling

Bolagets aktivitet framdver beror pd utvecklingen av de finansiella marknaderna
och den makroekonomiska miljén.

Forslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star f6ljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Totalt drets vinst och balanserade vinstmedel

Styrelsen foreslar, att vinstmedlen disponeras s att:

I ny rakning balanseras

EUR
EUR
EUR

EUR

781 681
57 054
838 735

838 735



RESULTATRAKNING

Belopp i euro. Not 1,2 2018 2017
Administrations - och provisionsintikter
frin koncembolag 181 128 248716
Ovriga externa kostnader Not 3 -258 699 -102 298
Rorelseresultat -77571 146 418
Finansiclla poster
Rénteintakter moderbolag m.m. 53492330 55342357
Réntekostnader obligationslan samt Svriga réntekostnader -53271179 -55270 687
Valutakursresultat -11723 -15 640
Resultat fore skatt 131857 202 448
Avsiittning till periodiserings fond -45 062 -49 853
Aktuell skattekostnad Not 4 -29 741 -32 903
57 054 119 692

Arets resultat

Bolagets totalresultat 6verensstinuner med Arets resultat.
af



BALANSRAKNING Not 1,2

Belopp i euro 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Finansiella anldggningstillgéngar

Ldmnade l4n till koncernbolag Not 5,6 926 179 885 1387 699 690
Omsdttningstillgangar

Lédmnade 14n till koncernbolag Not 5,6 500 807 867 816 000
Skattefordringar 166 444 104 694
Forutbetalda kostnader 13103 13397
Upplupna intédkter koncernbolag Not 7 22392 848 21921436
Likvida medel och motsvarande 2148 081 1205289
Summa omsdttningstillgdangar 525528 343 24 060 816
Summa tillgdngar 1451708 228 1411 760 506
Skulder och eget kapital

Eget kapital Not 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier) 5547358 5547 358
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 781 681 661 989
Avrets resultat 57 054 119 692
Summa fritt eget kapital 838 735 781 681
Totalt eget kapital 6 386 093 6 329 039
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 540 911 495 850
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan Not 6,8 922 344 391 1 383 067 006
Kortfristiga skulder

Obligationslan 499 992 470 -
Leverantorsskulder, moderbolag 813 837
Leverantorsskulder 6vriga 465 6250
Upplupna réntekostnader 22319 869 21 850 057
Ovriga upplupna kostnader 123216 11 467
Summa kortfristiga skulder 522436 833 21 868 611

Totalt skulder

Summa skulder och eget kapital

1444 781 224

1451708 228

1404 935 617

1411 760 506




Kassaflgdesanalys

Belopp i EUR 2018 2017
Den lIopande verksamheten
Riéntor och 6vriga inbetalningar fran andra koncernbolag 52416 539 54 846 478
Skatt -104 740 -115313
Rinteutbetalningar p4 Eurobond lan -52 034 184 -54 528 365
Utbetalningar till leverantérer, styrelsearvoden m.m. -137 148 -108 039
Ovriga ranteintékter -5 690 -13 811
Lan till koncernbolag - -5 500000
Aterbetalning av lan fran koncernbolag 816 000 -
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten 950 777 -5419 050
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 5491 884
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 0 5491 884
Periodens kassaflode 950 777 72 834
Likvida medel vid periodens bérjan 1205289 1136 389
Kursdifferens 1 likvida medel -7 985 -3 934
Livida medel vid periodens slut 2148 081 1205 289
RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Balanserat Arets Totalt eget

Aktiekapital resultat resultat kapital
Belopp 2017-01-01 55474 510 145 151 844 717 463
Balanserat resultat 151 844 -151 844 0
Nyemission 5491 884 5491 884
Periodens resultat 119 692 119 692
Belopp 2017-12-31 5547358 661 989 119 692 6329 039
Belopp 2018-01-01 5547 358 661 989 119 692 6329 039
Balanserat resultat 119 692 -119 692 0
Perjodens resultat 57 054 57 054
Belopp 2018-12-31 5547358 781 681 57054 6386 093
Bolagets aktier har inget nominellt vdrde samt ar fullt betalda.
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NOTER
Not1  Grunder for upprittande av rapporten

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och radets for
finansiell rapportering rekommendation nr 2 (RFR 2); Redovisning for juridiska personer.
RFR 2 anger att bolaget i sin drsredovisning ska tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen, i den utstriackning detta

dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tillagg som krivs i forhallande till IFRS.

Arsredovisningen #r upprattad baserat pa forutsittningen att bolaget komuner att
fortleva under &verblickbar framtid.

Bolagets funktionella valuta &r EUR, viken ocksa ar bolagets rapporteringsvaluta,
Not2 Viktigare redovisningsprinciper

Nya standarder och dndringar ~ giller frn 1 januari 2018

Inga av de standarder, andringar och tolkningar som tréder i kraft for rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2018 har haft ndgon vasentlig inverkan pa bolagets finansiella
rapporter. Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte tritt i kraft, vantas

ha nagon vasentlig inverkan pa bolaget.

IFRS 9, "Finansiella instrument", behandlar klassificering virdering och redovisning av
finansiella tillgangar och skulder. IFRS9 behdller, men forenklar den blandade vérderings-
modellen och faststaller tre primara varderingskategorier for finansiella tillgangar: Upplupet

anskaffningsvirde, verkligt virde via dvrigt totalresultat och verkligt virde via resultatrikningen.

Till grund for klassificeringen ligger enhetens affirsmodell och egenskaperna hos den finansiella
tillgangens kontraktuella kassaflgde. Det finns nu en ny modell for forvantade kreditforluster
som ersitter den gamla nedskrivningsmodellen i IAS 39. For finansiella skulder dndras

inte klassificering och vérdering, forutom nar det galler skulder redovisade till verkligt virde
via resultatrékingen dé forandringar i egen kreditrisk ska redovisas i 6vrigt totalresultat,
IFRS sldpper pa kraven gillande sikringseffektivitet genom att det sikringseffektivitetstest
som tidigare var standard byts ut. Det krévs en ekonomisk relation mellan den sikrade
posten och sikringsinstrumentet och att sakringskvoten ska vara densamma som den som
ledningen faktiskt anvander f6r riskhanteringsandamal. Det krivs fortfarande I6pande
dokumentation, men den skiljer sig fran den i IAS 39. Bolagets finansiella tillgingar
redovisade till upplupet anskaffningvérde 4r foremal fér reservering av forvintande
kreditférluster. Den beraknade kreditforlusten i PKO Finance AB 4r dock inte visentlig,
varfor ndgon forlustreserve inte presenteras.

Enligt I[FRS 15 "Intdkter fran avtal med kunder” syftar till att foretag skall redovisa
intékter for att beskriva 6verforingen av utlovade varor eller tjznster till ett belopp
som speglar den ersittning som foretaget forvéntar sig ha ratt till i utbyte mote
dessa varor och tjanster. Standarden har inte haft nagon effekt pa bolaget.

Nedan anges nya och éindrade standarder och tolkningar som har publicerats

men som triider i kraft senare #n 2019-01-01.

Vid tiden for upprittandet av arsredovisningen for rakenskapsaret 2018 hade ett

antal standarder och tolkningar, som kommer att tréda i kraft 2019 eller senare, publicerats.
Ingen av dessa forvantas ha en visentlig pdverkan pa arsredovisningen fér PKO Finance AB

men beskrivs énda kortfattat nedan:

Enligt IFRS 16, "Leasingavtal" ska leasetagaren redovisa tillgéngar och skulder
relaterade till alla leasingavtal med undantag avtal med kortare 16ptid 4n 12 manader
och/eller avtal som giller mindre belopp. IFRS 16 ersitter IAS 17 och darmed samman-
hangande tolkningar. Standarden é&r tillamplig frdn och med 2019. Bolaget har inga
leasade tillgangar och paverkas darfor inte.

Det finns inga andra IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte trétt i kraft
och forvintas ha visentlig inverka p4 arsredovisningen for PKO Finance AB.

Bolaget utgér en verksamhetsgren.



Ulléindsk valuta

Transaktioner i andra valutor &n EUR har redovisats till den vixelkurs som ratt pa
transaktionsdagen. Samtliga tillgdngar och skulder som 4r denominerade i andra
valutor d&n EUR har per rapporteringsdagen virderats till balansdagens vixelkurs
enligt Oanda. Foljande balansdagskurser har anvints;

2018-12-31 2017-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,09728 0,10158
1 PLN= ) 0,23219 0,23926
1USD = 0,87356 0,8347

Intikts- och kostnadsredovisning

Rénteintakter och rantekostnader redovisas enligt effektivrintemetoden.

I 8vrigt redovisas intdkter vid intjaning och i den omfattning det &r sannolikt att de framtida
ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bolaget och att intékterna kan

berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Vardering av tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvirde respektive nominellt virde om ej
annat framgar.

Lénefordringar pa koncernbolag samt obligationslan har redovisats i enlighet med
effektivrantemetoden villket innebér att skillnaden mellan diskonterat (bokfort)
virde och ldnefordrans respektive obligationslanets nominella virde

amorteras §ver respektive lans 16ptid. Dessa amorteringar ingar i redovisade
ranteintdkter/réantekostnader vilka saledes speglar respektive lans effektiva

ranta,

I det fall det pa objektiva grunder kan befaras att en tillgang har forlorat i vérde
reduceras tillgangens virde med en reservering.

Inkomstskatt

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/fordringar virderas till vad
som enligt foretagets bedomning skall erldggas till eller erhallas fran Skatteverket.
Skattepliktigt resultat kan skilja sig fran resultat fére skatt sa som det rapporteras i
resultatrédkningen, da detta resultat exkluderar intikter och kostnader som 4r beskattningsbara
eller avdragsgilla i andra taxeringsperioder och den exkulderar 4ven kostnader och intakter
som dverhuvudtaget inte 4r beskattningsbara eller avdragsgilla.

Ienlighet med RFR 2 rapporteras inte sddan uppskjuten skatteskuld som hénfér sig till
bolagets obeskattade reserver. )

Aktiekapital

Redovisat aktiekapital motsvarar registrerat nominellt virde.

Bestammande av verkligt véirde

Verkligt védrde pd ldnen till moderbolaget samt p4 obligationslanen har beriknats pa basis av
noterat virde pd Luxemburg borsen enligt Bloomberg per rapporteringsdagen.

Vad avser lanet till annat koncernbolag 4n moderbolaget anser bolaget att redovisat
virde utgor bésta estimat av verkligt virde om man tar i beaktande dels att l4mnats
i néra anslutning till balansdagen och att 1anet har limnats pa marknadsméssiga villkor.

Vad giller ovriga finansiella tillgdngar och skulder anser bolaget att de redovisade vardena utgor
bista mojliga estimat av verkligt vérde, detta pa grund av de &r kortfristiga och har hog
likviditet.



Uppskatiningar och bedémningar

Bolaget gér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir fljden av dessa, kommer definitionsmassigt,

séllan att motsvara det verkliga resultatet. Inga uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for
tillgéngar och skulder under nastkommande period fanns under 2018.

Not 3 Ovriga externa kostnader

2018 2017
Revisionsuppdrag KPMG 26421 9142
Styrelsearvoden 25206 20 068
Kostnader koncembolag 9888 9888
Férvaltningskostnader 55 897 32185
Ovriga externa kostnader 133 819 27187
Bankkostnader 7468 3 828
Summa 6vriga externa kostnader 258 699 102 298

Styrelsen erhaller arvode i enlighet med beslut pé drsstémma med 23 687 (2018) och 18 757 (2017).
Styrelsen bestdr liksom 2017 av tva mén och en kvinna,
Ovriga externa kostnader inkluderar arvoden for juridiska tjanster och andra konsulter.

Not 4 Avstimning av effektiv skatt

2018 2018
(%)

Resultat fére skatt men efter bokslutsdispositoner 86 795
Skatt enligt gillande skattesats 22,00% 19 095
Ej avdragsgilla kostnader 10370
Ej skattepliktiga intékter 0
Schablonrénta pa
periodiseringsfond 356
Kurseffekter -80
Redovisad effektiv skatt 34,27% 29741
Not 5 Liimnade lin till koncerbolag

2018-12-31 2017-12-31
Utgivet Forfall Denomineringsvaluta
2012-07-25 2022-07-25 €49 597 534 €49 484 534
2012-09-26 2022-09-26 $999 067 123 $998 817 123
2014-01-23 2019-01-23 €499 991 867 €499 856 941
2017-12-28 2023-12-25 €4 684 000 € 5500 000
Total

¢

N

2017
(%)

22,00%

21,56%

2018-12-31

[N
[=]
—
~

152 595
33571

-40
332

-960
32903

2017-12-31

Rapporteringsvaluta (EUR)

49 597 534
872714 351
499 991 867

4 684 000
1426 987 752

49 484 534
833 674 215
499 856 941

5.500 000
1388 515 690



Not 6 Finansiella tillgdngar och skulder - upplysningar i enlighet med IFRS 7

Upplysning om verkligt virde

Lén och upplupna rinteintékter, moderforetag

Lén och upplupna rénteintakter, koncernforetag

Upplupna intékter koncernforetag

Likvida medel och motsvarande

Obligationsldn och upplupna rantekostnader

2018-12-31

2018-12-31

2017-12-31

2017-12-31

Bokfort virde

1 444 695 625

4 684 976

2148 081

1444 656 730

Verkligt virde

1463 240 131

4666419

2 148 081

1463 168 128

Bokfort virde

1404 915 100

5500382

21 644

1205289

1404 917 063

Redovisat varde for finansiella instrument for vilka verkligt virde inte anges ovan utgér en rimlig approximation

av verkligt vdrde, da 16ptiden 4r kort. Upplysningarna ovan om verkligt virde pa lanefordringar och obligationslan
tillhér niva 1 i verkligtvardehierarkin och har virderats till det marknadsvérde som finns noterat pa
Luxembourg-bérsen. Mot bakgrund av att bolaget pantsatt linen till moderbolaget som sikerhet for obligationslanet

sé virderas lanefordringarna till moderbolaget till samma virde. Marknadsvérdet for lanet till koncernbolaget

PKO Leasing Sverige AB estimeras genom anvandning av avkastningskurva och risk-marginal modell,

Forfallostrultur finansiella fordringar och skulder

Lén till koncernforetag

Obligationslan

Lan till koncernféretag

Obligationslan

Beloppen avser kontrakterade odiskonterade in- och utbetalningar.

Verkligt virde

1477079 427 -
5500382
21 644
1205289

1477 030 061

Bokfort varde  Loptider upp till Loptider mellan Loptider §ver

2018-12-31 ett ar ett och fem 4r fem &r
1426 987 752 500 807 867 926 179 885 -
1422336 861 499 992 470 922 344 391 -

Bokfort virde

Léoptider upp till

Loptider mellan

Léptider 6ver
fem ar

Vad giller riskupplysningar om finansiella instrument i 6vrigt hénvisas till férvaltningsberittelsen,

avsnittet "Risker och osidkerhetsfalktorer",

Not 7 Upplupna intiikter koncernforetag

Upplupna réanteintékter

Upplupna administrationsersittningar
Summa upplupna intéiikter koncernféretag

Not 8 Obligationslin

Utgivet Forfall
2012-07-25 2022-07-25
2012-09-26 2022-09-26
2014-01-23 2019-01-23
Total

2017-12-31 ett &r ett och fem dr
1388515690 816 000 1386279 690 1 420 000
1383 067 006 - 1383 067 006 -

2018-12-31 2017-12-31

22392 848 21 899 792

0 21 644

22392 848 21921437

2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Denomineringsvaluta Rapporteringsvaluta (EUR)

49 599 315 €49 486 815 49 599 315 49 486 815
$998 771 073 $998 771 073 872745076 833 712 653
€499 992 470 €499 867 538 499 992 470 499 867 538

1 422 336 861 1383 067 006



Not9 Koncernmoderbolag

Bolaget ar helagt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
Spolka Akeyjna, Warszawa, Polen med org. nr. 525-000-77-38.

Not 10 Transaktioner med nirstiende

2018 2017
Kassaflodesposter
Réntor och ¢vr.betalningar fran koncernbolag 52416 539 54 846 478
Lan till koncernbolag - -5500 000
Aterbetalning av 1an fran koncernbolag 816 000 -
Nyeinission - 5491 884
Balansrdikningsposter
Kortfristiga fordringar, koncernforetag 500 807 867 816 000
Leverantorsskulder moderbolag 813 837
Langfristiga linefordringar, koncemféretag 926 179 885 1387 699 690
Upplupna ranteintikter, koncernforetag 22392 848 21921436
Resultatréikningsposter
Rénteintikter, koncernforetag 5349233 55356 805
Administrations- och provisionsintikter 181 128 248 716
Ersattningar till moderbolaget 9888 9 888
Not 11 Forslag till vinstdisposition
2018 2017
Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel
balanserade vinstmedel EUR 781 681 661989
arets vinst EUR 57 054 119 692
Totalt &rets vinst och balanserade vinstmedel EUR 838 735 781 681
Styrelsen foresldr, att vinstmedlen disponeras si att:
I ny rakning balanseras EUR 838 735 781 681
EUR 838 735 781 681

it
\




Not 12 Stillda panter och eventualfsrpliktelser

2018-12-31 2017-12-31
Stiillda panter
Lan till koncernbolag EUR 1 444 695 625 1404 050 145
Eventualforpliktelser
Ovrigt EUR 62 384 456 55310610

Eventualforpliktelser
I'bbrjan av 2018 har framkommit att strikt tillimpning av gallande skatteregler for bolag som rapporterar i EUR, eventuellt

skulle kunna medftra att de kursrérelser som uppkommer mellan SEK och EUR under tiden mellan tidpunkterna for

de koncerninterna lanens 14mnande och tidpunkterna for dessas 4terbetalning skulle kunna bli annorlunda inkomst-

beskattade 4n om motsvarande lan lamnats av ett bolag med SEK som rapporteringsvaluta. Enligt bolagets mening 4r

emellertid en sadan annorlunda beskattning sannolikt i strid med tillamplig EU-rtt.

Bolaget har ansokt om forhandsbesked i fragan. Det redovisade virdet pa potentiell skatteskuld motsvarar

skatt pd valutaeffekter p avyttringar av fordringar. Kapitalvinsten har beraknats utifran valutakursen per bokslutsdagen eller
dteretalningsdagen jamfort med valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Fordringarna 4r i sin helhet stdllda mot moderbolaget.
Med beaktande av detta samt att framtida utveckling av vaxelkurserna styr en potenticll skatteeffekt, sa l4mnas upplysning

om denna effekt som eventualforpliktelse d& det bedoms osannolikt att den uppskjutna skatteskulden

kommer att realiseras. P4 forekommen anledning har 4ven moderbolaget stallt ut en kapitaltdckningsgaranti

till bolaget.
Not 13 Hindelser efter riikenskapsirets utging

I januari 2019 terbetalade moderbolaget sitt 1dn pa EUR 500 000 000 och
bolagets obligationsldn p& samma belopp Aterbetalades ocksa.
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