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[str. 2] ]
SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI-/-

Spdika jest jednostkg zalezng w catosci nalezgcg do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej (,PKO Bank Polski SA”).-/-
Siedzibg Spoiki jest Sztokholm.-/-

Dziatalnosé-/-

Przedmiotem dziatalnoéci Spotki jest bezposrednie lub posrednie posiadanie, zarzgdzanie papierami
wartosciowymi oraz obrot nimi, a takze inna dziatalnosé¢ finansowa niewymagajgca zezwolenia, z udzielaniem
pozyczek wigcznie, oraz czynnosci z tym powigzane.-/-

W roku 2008 Spotka przystgpita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance of Loan Participation
Notes". Zgodnie z tym programem Spétka moze emitowaé obligacje (Loan Participation Notes) w réznych seriach.
Wytacznym celem takiej emisji jest finansowanie pozyczek dla jednostki dominujgcej. Spétka zgodnie z
warunkami programu ustanawia na rzecz posiadaczy wyemitowanych obligacji zastaw na swoich prawach w
zwigzku z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujacej.-/-

Zgodnie z warunkami wyzej wymienionego programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”
Spotka w latach 2010-2012 wyemitowata tgcznie cztery transze obligacji denominowane w walucie CHF i EUR.
W roku 2012 przeprowadzono emisje obligacji na rynku amerykanskim na bazie dokumentacji obowigzujacej w
Stanach Zjednoczonych, zgodnie z regulacjg Rule 144A, US Securities Act. W styczniu 2014 roku zgodnie z
wyzej wymienionym programem Spotka wyemitowata kolejng transze obligacji w wysokosci 500 000 000 EUR.
Termin sptaty obligacji przypadat na 23 stycznia 2019 r.-/-

Wszystkie obligacie majg state oprocentowanie i zostaly wykorzystane w celu sfinansowania pozyczek dla
jednostki dominujacej zasadniczo na takich samych warunkach.-/-

W grudniu 2017 r. udzielona zostata pozyczka w wysokosci 5 500 000 EUR na rzecz spotki-siostry PKO Leasing
Sverige AB, z terminem splaty w grudniu 2023 r, Stopa odsetek od tej pozyczki jest zmienna.-/-

Na koniec roku 2021 urzad skarbowy wydat decyzje o kontroli podatku od zysku kapitatowego z tytutu réznic
walutowych za rok 2019 i w zwigzku z tym obcigzyt spotke podatkiem od dochodu za ten rok. Podatek ten zostat
zaptacony na poczatku roku 2022.-/-

Spotka zaskarzyta decyzje urzedu skarbowego. Patrz réwniez nota 4 i 12, aby uzyskac¢ dodatkowe informacje na
temat sytuacji podatkowej spéiki.-/-

W roku 2022 spétka splacita pozyczki obligacyjne czesciowo w kwocie 1 000 milionéw USD oraz czesciowo w
kwocie 50 milionow EUR, po sptaceniu przez jednostke dominujgca udzielonych przez spotke pozyczek na te
same kwoty.-/-

Jesienig 2024 roku urzad skarbowy wydat decyzje o kontroli podatku od zysku kapitatowego z tytutu roznic
walutowych réwniez za rok 2022 i w zwigzku z tym obcigzyt spétke podatkiem od dochodu réwniez za ten rok.
Spotka juz na poczatku roku 2023 zaptacita podatek za rok podatkowy 2022, ktéry zostat zarezerwowany w
bilansie tego roku, a jego kwota jest zasadniczo zgodna z kwotg ustalong na podstawie kontroli.-/-

Rok dzialalnosci-/-

Zdarzenia zaistniate w ciggu roku, ktére zwigzane byly z opodatkowaniem zysku kapitatowego za rok dochodowy
2019, 2022, 2023, 2024 i 2025 opisane zostaty w nocie 11.-/-
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Na sytuacje finansowg Spotki, jej wynik finansowy i przeptywy $rodkow pienieznych nie miat w istotnym zakresie
wptywu wybuch epidemii koronawirusa (COVID-19).-/-

Spotka nie zatrudniata zadnych pracownikow.-/-

[str. 3]
Przeglad wieloletni (w tys. EUR)-/-

2025 2024 2023 2022
Przychody z tyt. odsetek 12 78 36 33 809
Wynik finansowy przed opodatkowaniem i 110 -437 -145 -3 137
dyspozycjami bilansowymi
Kapitat wlasny 12 360 12 231 12 546 12616
Suma bilansowa 12 935 12 806 53 858 52 289

Czynniki ryzyka i niepewnosci-/-

Ryzyko rynkowe-/-

Jedyng pozostatg pozyczka spotki jest wierzytelnos¢ jednostki dominujgcej w zwigzku z doptatg akcjonariuszy,
ktora nie zostata zaptacona. Spotka nie ma juz pozyczek zewnetrznych.-/-

Wszystkie istotne érodki pieniezne w kasie i w banku utrzymywane sg w walucie EUR, ktora jest walutg
sprawozdawczg Spotki.-/-

Ryzyko ptynnoéci-/-

Zgodnie z powyzszg informacjg wszystkie ewentualne zobowigzania podatkowe w zwigzku z podatkiem od
zyskow kapitalowych zwigzanych z roznicami kurséw walutowych, wynikajace z wierzytelnosci jednostki
dominujacej zostaly wptacone na konto podatkowe spotki.-/-

Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta-/-

Srodki pieniezne Spétki ulokowane sa w SEB, w Szwecji.-/-

Sytuacja finansowa jednostki dominujgcej PKO Bank Polski SA jest bardzo dobra (dtugoterminowy rating A3
wedtug Moody's), w zwiazku z czym ryzyko kredytowe Spotki oceniane jest jako niskie.-/-

Ryzyko walutowe-/-

Jedyne istotne ryzyka walutowe spotki zwigzane sg z roszczeniem w stosunku do jednostki dominujgcej oraz
kwotg na koncie podatkowym, ktére sg denominowane w SEK.-/-

Nie ma zadnych zobowigzan w SEK, ktére mogtlyby zbilansowac te ryzyka.-/-

[str. 4]
Sprawozdanie dotyczgce zarzadzania Sp6tkg-/-
Zasady dotvczace zarzadzania Spolka-/-

Spotkg kieruje Zarzad i Dyrektor Zarzadzajacy, wykonujacy zadania zgodnie ze Statutem Spdiki, Instrukcjg
dotyczacy Dyrektora Zarzadzajgcego, regulaminem pracy Zarzadu oraz ustawa dotyczgca spotek akcyjnych.-/-

Istotne zadania kontrolne [ zapobieganie ryzyku w zwiazku ze sprawozdawczosceig finansowa-/-
Spotka wypracowata procedury w celu zapewnienia prawidtowosci sprawozdawczosci finansowej. Do tych

procedur nalezy sporzgdzanie kwartalnego bilansu, ktory kontrolowany jest zaréwno przez Zarzad, jak i przez
przedstawicieli jednostki dominujacej.-/-

Jednostka dominujaca-/-
Jednostka dominujaca, ktéra jest wiascicielem wszystkich akgcji, wymieniona jest w nocie numer 7.-/-

Walne Zgromadzenie Akejonariuszy-I-
Prawo do podejmowania uchwat przystugujgce wiascicielowi realizowane jest na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zgodnie z prawem oraz Statutem Spotki.-/-

Zarzgd-/-
Zarzad dziata zgodnie z prawem, Statutem Spotki oraz uchwalonym na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

regulaminem pracy Zarzadu. Zarzad podejmuje wszystkie decyzje, do podejmowania ktorych jest uprawmomg_._;g\\
powotlat zadnych komisji ani komitetow.-/- ‘




[Ttumaczenie poswiadczone z j. szwedzkiego]

W zwigzku z tym, ze dziatalno$¢ Spotki jest ograniczona, oraz ze przeprowadza ona nieliczne transakcje,
powyzszy system kontroli sprawozdan finansowych ocenia sie jako wystarczajacy, w zwigzku z czym nie ma
powodu, aby stosowaé szwedzki kodeks zarzgdzania Spoétka.-/-

Spodziewany przyszty rozwéj-I-

Przyszta dziatalno$¢ Spotki uzalezniona jest od rozwoju rynkow finansowych i srodowiska makroekonomicznego.
Poza tym przyszta dziatalnos¢ Spétki uzalezniona jest od wyniku kwestii podatkowych, opisanych w nocie numer
11.-/-

Propozycja rozdysponowania zysku-/-

Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
pozostaje nastgpujacy zysk:-/-

Zyski zatrzymane EUR 6683 185
Wynik roku biezgcego EUR 129 172
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 6 812 357
Zarzad proponuje, aby zysk zostat rozdysponowany w nastepujacy

sposéb:

Do przeniesienia na nastepny okres EUR 6 812 357

EUR 6812 357

Wynik finansowy przedsigbiorstwa i jego kondycja wynikajg z ponizszych sprawozdan finansowych
wraz z komentarzami bilansowymi.-/-
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-/-

Kwoty w EUR Nota 1. 2 2025 2024
Pozostale koszty dziatalnosci Nota 3 -310 934 -276 705
Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej -310 934 -276 705
Pozycje finansowe

Przychody z tytutu odsetek 12 498 77 804
Koszty odsetek 0 1472
Réznice kursowe 408 614 -239 650
Zysk/strata przed opodatkowaniem i

dyspozycjami bilansowymi 110 178 -437 080
Dyspozycje bilansowe

Zamkniecie funduszu okresowego 51 897 45 062
2Zysk/strata przed opodatkowaniem 162 075 -392 018
Podatek dochodowy biezacy Nota 4, 11 -32 903 76 700
Roczny zyshk/strata 129172 -315 317

Dochody catkowite Spotki sg zgodne z rocznym zyskiem/stratg.-/-
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BILANS-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2025-12-31

Aktywa

Finansowe aktywa inwestycyjne

Odroczone naleznoéci podatkowe Nota 6 0

Aktywa obrotowe

Pozostate naleznosci Nota & 1126 487

Naleznosci od jednostki dominujace;j Nota 8 6 006 022

Koszty zaptacone z gory 15 809

Srodki w banku Nota 5 5 786 656

Suma aktywoéw obrotowych 12 934 973

Suma aktywow 12 934 973

Kapitat wtasny i zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat zakfadowy

Kapitat akcyjny (5600 000 akcji o wartosci 11,09 5 547 358

EUR)

Pozostaly kapitat

Zyski zatrzymane 6 683185

Wynik roku biezacego 129 172

Suma pozostatych kapitatéw Nota 9 6 812 357

Suma kapitatu wlasnego 12 359 715

Nieopodatkowane rezerwy

Fundusze okresowe 396 394

Zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec dostawcéw, pozostate 29 608

Aktualne zobowigzania podatkowe Nota 4, 11 39 322

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 0

Pozostate rozliczenia migdzyokresowe kosztow 109 935

Suma zobowigzar krétkoterminowych 178 865

Suma zobowigzani 178 865

Suma zobowigzan i kapitatu wiasnego 12 934 973
0

2024-12-31

73 350

1059 411
5 658 647
14 344

6 000 086
12 732 487

12 805 837

5547 358

6 998 502
-315 317
6 683 185

12 230 543

448 291

0

79 470
208
47 237

127 004

127 004

12 805 838
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych-/-

Kwoty w EUR 2025 2024
Dzialalnos¢ operacyjna
Wyplaty dla dostawcéw, wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i in. -214 112 -262 992
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci -214 112 -262 992
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym -214 112 -262 992
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 000 086 6263 079
Réznice kursowe od srodkow pienigznych 682 0
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 5786 656 6 000 087
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM-/-
Kapitat zakfadowy Wolny kapitat wlasny
Kapitat Zyski zatrzymane Wynik roku Razem kapital
akcyjny biezgcego _wilasny
Kwota na dzien 2024-01-01 5 547 358 7 068 147 -69 645 12 545 860
Zysk zatrzymany -69 645 69 645 0
0
Wynik biezgcego okresu -315 317 -315 317
Kwota na dzien 2024-12-31 5 547 358 6 998 502 -315 317 12230543
Kwota na dzien 2025-01-01 5 547 358 6 998 502 -315 317 12 230 543
Zysk zatrzymany -3156 317 315 317 0
0
Wynik biezgcego okresu N 129 172 129 172
Kwota na dzien 2025-12-31 5 547 358 6 683 185 129172 12 359 714
Wartos¢ akeji 11,09 EURO-/-
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NOTY-/-

Nota 1 Podstawa sporzadzenia raportu rocznego-/-

Raport roczny zostat sporzadzony zgodnie z Ustawg o Sprawozdaniach Finansowych oraz wytycznymi
[szwedzkiej] Rady ds. Sprawozdawczosci Finansowej nr 2 (RFR 2); Sprawozdawczo$¢ Osob Prawnych.
Zgodnie z wytycznymi RFR 2 Spoétka powinna w swojej sprawozdawczosci stosowaé przyjete przez Unig
Europejska Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w takim zakresie, jaki jest
mozliwy w ramach Ustawy o Sprawozdaniach Finansowych oraz przy uwzglednieniu zwigzku pomigdzy
sprawozdawczosécig a opodatkowaniem. Wytyczne te uwzgledniajg wyjatki i dodatki wymagane w zwigzku z
MSSF .-/-

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spotka w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢.-/-

Walutg rozliczeniowg Spotki jest EUR, ktora to waluta jest réwniez walutg sprawozdawczg.-/-
Nota 2 Wazniejsze zasady sprawozdawczosci-/-

Nowe standardy i zmiany — obowigzujg od 1 stycznia 2025 r.-/-
Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszty w zycie w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2025
r. nie miaty istotnego wpltywu na sprawozdanie finansowe Spotki.-/-

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje, juz opublikowane, wchodzace jednak w zycie pdzniej niz
z dniem 2026-01-01.-/-

W momencie sporzadzania sprawozdania finansowego, tj. 2025-12-31, istnieje juz cze$¢ standardow i
interpretacji, wchodzacych w zycie w roku 2026 lub pozniej. Zadne z tych standardéw i interpretacji nie bedg
miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe spdtki PKO Finance AB.-/-

Spétka stanowi jeden segment dziatalnosci.-/-

Waluta zagraniczna-/-

Transakcje w walutach innych niz EUR wykazane zostaly wedlug kursu waluty obowigzujgcego w dniu
transakciji. Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe denominowane w walutach innych niz EUR zostaty w
dniu sporzgdzenia sprawozdania przeliczone po kursie Oanda w dacie bilansowej. Zastosowano nastepujgce
kursy walutowe na date bilansowa;-/-

2025-12-31 B 2024-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,0925 0,08979
1 PLN= 0,22991 0,22991
1 USD= 0,90595 0,90595

Przychody i koszty w sprawozdaniu-/-

Przychody i koszty z tytuiu odsetek wykazane zostaty w sprawozdaniu wedlug efektywnej stopy procentowej.-/-
W innych przypadkach przychody ksigguje si¢ w momencie ich wplywu i w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne sg przyszte korzysci ekonomiczne Spoétki zwigzane z dang transakcjg, oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.-/-

Wycena aktywow i zobowigzan-/-

Jezeli nie wskazano inaczej, aktywa i zobowigzania wykazuje sie w wartosci poczatkowej lub wartosci
nominalnej.-/-

W przypadku, gdy z przyczyn obiektywnych mozna obawia¢ sie spadku wartoéci danych aktywédw, wartosé
aktywow pomniejszana jest o wartos¢ odpisu.-/-

[str. 9]
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Naleznosci z tytutu pozyczek dla spétek nalezgcych do Grupy oraz wyemitowane obligacje zostaly wykazane w
sprawozdaniu wedtug efektywnej stopy procentowej, co oznacza, ze rdznica pomiedzy wartoscig dyskontowang
(ksiegowana) a nominalng wartoscig nalezno$ci oraz obligacji jest amortyzowana w czasie trwania danej
pozyczki. Amortyzacja wykazana jest w przychodach/kosztach z tytutu odsetek, co z kolei odzwierciedla
efektywne oprocentowanie danej pozyczki. Przy wykazywaniu spodziewanych strat w zwigzku z kredytami
stosuje sie zasade uproszczong zgodnie z RFR 2 z indywidualnym sprawdzeniem [wysokoséci] odpisu oraz
rezerwami w zwigzku z ryzykiem straty.-/-

Sprawozdanie i pierwsza wycena-/-

Naleznoéci klientéw i wystawione instrumenty diuzne wykazywane sa w dacie ich powstania. Pozostate aktywa i
zobowigzania finansowe wykazywane sg w momencie, w ktérym Spotka staje sie strong danego instrumentu
zgodnie z warunkami umownymi.-/-

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie w wartosciach ich powstania.-/-

Aktywa finansowe-/-

Spotka usuwa ze sprawozdania finansowego aktywo finansowe w momencie ustania praw umownych do
przeptywu $rodkoéw pienieznych z tytutu danego aktywa finansowego, lub w momencie przeniesienia tych praw
na podstawie transakcji, w ktorej wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem zostajq przeniesione na
inng osobe.-/-

Zobowigzania finansowe-/-

Spotka wyksiegowuje zobowigzanie finansowe ze swojego sprawozdania finansowego w momencie jego
wypetnienia zgodnie z umowg, anulowania lub zakonczenia. Spoétka wyksiegowuje réwniez zobowigzanie
finansowe w momencie zmiany warunkéw umownych, oraz gdy przeptyw $rodkéw pienieznych ze zmienionego
zobowigzania ulega istotnej zmianie. W takim przypadku w sprawozdaniu wykazuje sie nowe zobowigzanie
finansowe w warto$ci rzeczywistej, w oparciu o zmienione warunki.-/-

W momencie wyksiegowania zobowigzania finansowego w rachunku zyskéw i strat wykazuje sig¢ roznice
pomiedzy wartoscig usunigtg ze sprawozdania a dokonang zaptatg (fgcznie z przeniesionymi niemonetarnymi
aktywami i przyjetymi zobowigzaniami).-/-

Podatek dochodowy-/-

Wykazany w sprawozdaniu podatek dochodowy obejmuje podatek do zaptaty lub zwrotu w biezgcym roku oraz
korekty podatkow z lat ubiegtych. Warto§¢ zobowigzarn/naleznoéci podatkowych oblicza sie wedtug wartosci,
ktdére w ocenie Spotki Urzad Skarbowy ma otrzymac lub zwroci¢. Nalezy jednak zwrocic uwage na watpliwosé
opisang w nocie 13 oraz jej wpltyw na sprawozdanie (patrz ponizej).-/-

Dochdd podiegajacy opodatkowaniu moze roéznié¢ sie od zysku/straty przed opodatkowaniem wynikajacego z
rachunku zyskow i strat, poniewaz dochdd nie obejmuje tych przychodow i kosztéw, ktére podlegajg
opodatkowaniu lub odliczeniu w innych okresach podatkowych, nie obejmuje on tez tych kosztéw i przychodéw,
ktore w ogole nie podlegajg opodatkowaniu lub odliczeniu. Opisane w nocie 11 zobowigzanie podatkowe
dotyczy takiego podatku, co do ktérego nie ma pewnoéci, czy Spotka bedzie ostatecznie zmuszona do jego
zaptaty. Zobowigzanie podatkowe dotyczy zaréwno takiego podatku, ktéry — w przypadku gdy Spétka
ostatecznie zostanie zobowigzana do jego zaptaty z tytutu opisanych w nocie 11 zyskéw kapitatlowych — dotyczy
zyskow uzyskanych w roku 2019, 2022 i 2023.-/-

Zgodnie z RFR 2 w sprawozdaniu nie wykazuje sie zobowigzan z tytutu podatku odroczonego, zwigzanego z
nieopodatkowanymi rezerwami Spoétki.-/-

Kapital akcyjny-/-
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu wykazany jest w wartosci nominalnej, zarejestrowanej przez Spotke.-/-
Ustalenie warto$ci godziwej-I-

W odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych Spétki w ocenie Spotki wartoéci bilansowe najbardziej
odpowiadajg warto$ciom godziwym ze wzgledu na ich krotkoterminowos$¢ i wysokg plynnosé.-/-

Szacunki i zafoZzenia-/-

Spoétka dokonuje szacunkow i przyjmuje zatozenia dotyczace przysziosci. Szacunki dotyczace wynikajacych z
nich celéow sprawozdawczosci z definicji rzadko odpowiadajg rzeczywistemu wynikowi. Takie zatozenie dotyczy
tego, jaki bedzie ostateczny wynik kwestii podatkowej opisanej w nocie 13 ponizej.-/-
[str. 10}

Nota 3 Pozostate koszty operacyjne-/-
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2025 2024
Audyt - KPMG 28 754 12 467
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu 27 990 27718
Koszty administracyjne 57 619 64 872
Pozostate koszty zewnetrzne 194 979 169 781
Koszty bankowe 1592 1868
Suma pozostatych kosztoéw zewnetrznych 310 934 276 705

Koszt badania sprawozdania dotyczy wylgcznie audytu i nie obejmujg ustug doradczych.-/-
Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzad otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 31 913

(2025) i 26 580 (2024).-/-

Podobnie jak w roku 2024, Zarzad sktada si¢ z dwéch mezczyzn i jednej kobiety.-/-
Pozostate koszty zewnetrzne obejmujg wynagrodzenia za ustugi prawne i ustugi innych konsultantow.-/-

Nota 4 Podatek roczny i uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-

Podatek roczny 2025 2024
Przychod z tytutu odroczonego podatku (+)/ koszt z
tytutu odroczonego podatku -73 350 60 936
Korekta podatku z lat poprzednich 79 717 15 764
Aktualny roczny podatek -39 270 -
Podatek roczny -32 903 76 700
Uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-
2025 2025 2024 2024
(%) (%)
Zysk/strata przed opodatkowaniem, ale po
dyspozycjach zamknigcia 162 075 -392 018
Podatek wedtug obowigzujgcych stawek 20,60% 33387 20,60% -80 756
Koszty niepodlegajgce odliczeniu 0 33 781
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu -2 575 -16 331
Szacowana wysoko$¢ zwrotu funduszu
okresowego 403 501
State oprocentowanie funduszu okresowego 1648 2357
Korekta podatku z lat poprzednich 38 -15765
Efekt roznic kursowych 0 -487
Podatek efektywny w sprawozdaniu finansowym 20,30% 32 903 19,57% -76 700
Nota 5 Aktywa i zobowigzania finansowe-/-
Informacja na temat wartosci godziwej-/-
2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
Wartos¢ Wartosc Wartos¢ Wartoé¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Srodki pieniezne i ich 5786 656 5 786 656 6 000 086 6 000 086
ekwiwalenty
Zobowigzania dostawcow 29608 29 608 0 0

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ instrumentow finansowych, dla ktérych wartos¢ godziwa nie
zostata podana powyzej, stanowi odpowiednie przyblizenie wartosci godziwej, poniewaz ich okres

wymagalnosci jest krotki.-/-

Nota 6 Odroczone naleznos$ci podatkowe-/-

2025 2024
Bilans poczatkowy 73 350 701 002 / il
Rozliczona niedoptata podatkowa z poprzednich lat -73 350 -679 999
Aktualny roczna niedoptata - 57 700
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Efekty walutowe bilansu poczatkowego 0 -5 353
Bilans koncowy 0 73 350
[str. 11]

Nota 7 Jednostka dominujgca Grupy-/-

Spotka jest jednostkg zalezng w calosci nalezgcg do Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku
Polskiego Spotki Akeyjnej, Warszawa, Polska, numer NIP 525-000-77-38.-/-

Nota 8 Transakcje z jednostkami powigzanymi-/-

N
N
[&]

2024
Pozycje bilansu
Naleznosci krétkoterminowe, jednostka dominujgca 6 006 022 5 658 647

Nota 9 Propozycja rozdysponowania zysku-/-

Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozostaje nastepujgcy zysk:-/-

Zysk zatrzymany EUR 6 683 185
Zysk roku biezacego EUR 129172
Razem wynik roku biezacego i zyski zatrzymane EUR 6 812 356

Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat rozdysponowany w nastepujacy sposéb:-/-

Do przeniesienia na nastepny okres EUR 6 812 356
EUR 6 812 356

Nota 10 Ustanowione zastawy i zobowigzania warunkowe-/-

2025-12-31 2024-12-31
Ustanowione zastawy i zobowigzania warunkowe Brak Brak

Nota 11 Rezerwy, miedzyokresowe zobowigzania podatkowe, doptaty kapitatowe-/-

Na poczatku roku 2018 okazato sie, ze Sciste stosowanie przepiséw przez szwedzkie spofki,
ktérych walutg sprawozdawczg jest EUR, mogto prowadzi¢ do tego, ze zmiany kursowe pomiedzy
SEK a EUR w okresie pomiedzy datami udzielania a datami zwrotu pozyczek wewnatrz
koncerndéw, powodowaty, ze opodatkowanie dochoddw tych spotek mogto by¢ inne, niz w
przypadku tego typu pozyczek udzielanych przez spétki rozliczajace sie w SEK. W zwigzku z
watpliwosciami dotyczacymi opodatkowania w Szwecji réznic kursow walutowych pozyczek,
ktérych Spotka, ktorej walutg sprawozdawczg jest EUR, udzielita spotce PKO Bank Polski S.A.
(,Bank”"), oraz wyemitowanych obligacji (sptaconych w roku 2022), Spotka ztozyta do Urzedu
Prawa Podatkowego wniosek o wydanie informacji wstepnej w tej sprawie. Spoétka pozyczyta
Bankowi srodki, ktére otrzymata z tytutu wyemitowanych obligacji. Pozyczki dla Banku
wykazywane sg w sprawozdaniu jako naleznoéci, a obligacje jako zobowigzania. Zmiany kurséw
walutowych majg symetryczny wplyw na szacowang wysoko$c¢ takich naleznosci i zobowigzan,
poniewaz roznice kurséw walutowych, ktére wystepujg przy ustalaniu wartosci udzielonej
pozyczki odpowiadajg roznicom kurséw walutowych, ze znakiem przeciwnym w przypadku
szacowania wartosci obligacji.-/-

Zgodnie z informacja wstepng uzyskang z Urzedu Prawa Podatkowego 2019-03-14, w spotce,
ktorej walutg sprawozdawczg jest EUR, réznice kurséw walutowych pomigdzy datg wydania a
datg wymagalnosci powinny by¢ opodatkowane. Jednocze$nie nie ma mozliwoséci odliczenia
odpowiednich réznic kursowych od obligacji.-/-

Gdyby ta informacja wstepna zostata utrzymana, oznaczatoby to, ze szwedzkie przedsiebiorstwa,
ktorych walutg sprawozdawczg jest EUR, traktowane bylyby inaczej, niz przedsigbiorstwa,
ktorych walutg sprawozdawczg jest SEK (a ktére mogg odlicza¢ od podatku réznice kursowe
pomiedzy SEK a EUR). Zwiekszatoby to ryzyko finansowe i stanowitoby przeszkode dla
efektywnego zabezpieczenia sie przed ryzykiem walutowym. W ocenie Spotki takie postepowanie

podatkowe naruszatoby Artykut 63 Traktatu Europejskiego dotyczacy konieczno$ci ,Jf.-f
zabezpieczenia swobodnego przeplywu kapitatu wewnatrz Unii Europejskiej, lub artykul 49 |“' 2%

artykut 44 tego samego traktatu, dotyczace prawa do swobodnego zaktadania [przedsighiorstw].

4 maja 2020 r. Naczelny Sad Administracyjny uchylit informacje wstepng Urzedu Prawa
Podatkowego. Urzad Skarbowy po przyjeciu w roku 2020 zeznania podatkowego Spotki za rok
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2019, pod koniec roku 2021 wydat decyzje o zmianie tego zeznania zgodnie z argumentacjg
Urzedu Prawa Podatkowego przedstawiona w uchylonej informacji wstepnej. Spdtka, jak
wskazano powyzej w sprawozdaniu, juz w roku 2019 z ostroznoéci zarezerwowata érodki na
podatek i odsetki zgodnie z postanowieniem z roku 2019, kwota ta wynosi 15 668 110 EUR.-/-

Na poczatku roku 2022 Spétka zaptacita podatek, zgodnie z decyzjg o zmianie jego wysokosci
opisang powyzej, oraz ztozyla w sgdzie administracyjnym skarge na decyzje urzedu skarbowego
dotyczgca roku 2019.-/-

W roku 2022 Spoétka splacita dwie ostatnie transze za obligacje, w zwigzku z czym zostata
sptacona pozyczka jednostki dominujgcej. Zgodnie ze stanowiskiem wyrazonym przez urzad
skarbowy w wyzej wymienionej decyzji, Spétka zarezerwowata $rodki na podatek od zyskow
kapitatowych, ktéry wedtug urzedu skarbowego jest nalezny za rok 2022, podatek ten Spodtka
zaptacita w lutym 2023 roku. W roku 2024 urzad skarbowy postanowit zmieni¢ deklaracje spofki
za rok 2022 zgodnie z powyzszym. Spodtka jeszcze nie zaskarzyta tej decyzji.-/-

Sad Administracyjny wydat w roku 2024 wyrok, w ktérym podziela stanowisko urzedu skarbowego
w sprawie zmiany deklaracji za rok podatkowy 2019. Spotka odwotata sie od wyroku Sadu
administracyjnego dotyczacego roku podatkowego 2019 do Sadu lzby. Spoétka czeka z
odwotaniem sie od wyroku dotyczacego roku podatkowego 2022 do czasu zapadniecia
ostatecznego wyroku w sprawie podatku za rok 2019.-/-

W roku 2025 urzad skarbowy wydat decyzje o zmianie opodatkowania spdtki za roku podatkowy
2023, w tym wypadku rowniez zgodnie z opisanym powyzej stanowiskiem. Spotka czeka z
odwotaniem sie od tej decyzji do czasu zapadniecia ostatecznego wyroku w sprawie podatku za
rok 2019.-/-

[str. 12]
Nota 12 Zdarzenia po zakonczeniu roku obrachunkowego-/-

Rachunek zyskow i strat oraz bilans Spdlki zostang przedstawione Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w roku 2026 do zatwierdzenia.-/-

Wiosng 2026 roku Sad Izby postanowit oddali¢ odwotanie Spotki od wyroku Sadu

Administracyjnego w sprawie roku podatkowego 2019. Spétka odwota sige od wyroku Sadu lzby
do Najwyzszego Sgdu Administracyjnego.-/-

Zarzad i Dyrektor Zarzgdzajacy zapewniajg, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z ustawa o sprawozdaniach finansowych i RFR 2. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z dobrymi zasadami sprawozdawczosci oraz oddajg prawdziwy obraz
sytuacji Spotki i jej wyniku finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci spétki odzwierciedla
prawdziwy rozw¢j dziatalnosci Spétki, jej sytuacji i wyniku finansowego, oraz przedstawia istotne
ryzyka i czynniki niepewnoéci, przed ktérymi stoi Spotka.-/-

Sprawozdanie finansowe zatwierdzono dnia 2026-06-24-/-
Sztokholm dnia 24 czerwca 2026 r.-/-

[podpis nieczytelny] Przemystaw Mechlinski Prezes-/-

[podpis nieczytelny] Hakan Ambjérnsson Dyrektor Zarzgdzajacy-/-

[podpis nieczytelny] lwona Jankowska Cztonek Zarzadu-/-

Nasze sprawozdanie z audytu zostato zlozone w dniu 2026-06-24-/-
KPMG AB-/-

[podpis nieczytelny] Karin Schrewelius Biegly rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, tfumacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste tumaczy przysieglych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwo$ci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TP/2128/05
niniejszym poswiadczam, Ze niniejsze tlumaczenie jest zgodne z oryginatem dokumentu w jezyku

szwedzkim S

Rep. Nr 229/2026 Warszawa, 22 czerwca 2026 r.] ¥ % — _' :_
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