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FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolaget iir ett heliigt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski Spélka Akcyjna ("PKO Bank Polski SA").
Bolaget har sitt site i Stockholm.

Verksambhet

Bolagets verksamhet dr att direkt eller indirekt, iga, forvalta och bedriva
handel med viirdepapper och annan icke tillstindspliktig finansiell verksamhet
inkluderande kreditgivning och ddrmed forenlig verksamhet.

Bolaget har under 2008 ingtt ett "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes". I enlighet med detta program kan bolaget emittera
obligationer (Loan Participation Notes) i olika serier. Andamalet med

sddan uppléning #r uteslutande att finansiera utlaning till moderbolaget.
Bolaget pantsiitter enligt programmets villkor sina rittigheter enligt
moderbolagslanen till fsrmén for innehavarna av de utgivna obligationerna.

I enlighet med ovanstaende "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes" har bolaget under 2010-2012 emitterat
sammanlagt fyra Ian denominerade i CHF och EUR.

Under 2012 har ett obligationslén emitterats for den

amerikanska marknaden baserat pd sddan dokumention som &r
obligatorisk i Forenta staterna enligt Rule 144A, US Securities Act.
1 januari 2014 har ett ytterligare 1an pd EUR 500 000 000

givits ut i enlighet med ovan niimnda program. Lanets
aterbetalningsdag var 23 januari, 2019.

Samtliga lan 16per med fast riinta och har anvints for att
finansiera utldning till moderbolaget pa i huvudsak samma villkor.

Vid rapportperiodens utgéng finns tva emissioner som inte aterbetalats;
ett i EUR och ett i USD (se vidare not 5 och 8).

Bolagets EUR och USD obligationer ér noterade pa borsen i
Luxembourg (LSE).

I december 2017 ldanades EUR 5 500 000 till systerbolaget
PKO Leasing Sverige AB med forfall i december 2023.
Réntan pa detta lan ér rorlig.

Verksamhetsaret

1 borjan av dret har ovan nimnt obligationsldn pi MEUR 500 aterbetalats
efter att ett 1an pa samma belopp till moderbolaget 16sts.

Balansomslutningens minskning jamfort med 2018 hinger frimst
samman med ovan nimnda ldneaterbetalning.

Det minskade riintintikterna och minskat resultat fore skatt beror
pa ligre utlaningsvolym (se ovan). Resultatet fore skatt

paverkas ocksé av relativt hoga kostnader for radgivare gillande
den skattefraga som niirmare beskrivs under not 13.

Bolaget har gjort en ny bedomning av mojligheterna att

vinna framgéng i den i not 13 beskrivna skattefragan. Bl.a.

har nya tolkningar av giillande redovisningsregler (IFRIC 23)
spelat in. Mot denna bakgrund har bolaget beslutat skuldfora den
skatteskuld som skulle uppkomma om bolaget slutligt tvingas
betala skatten. Som en f6ljd hiirav har bolaget tillgangsfort

det belopp som moderbolaget garanterat i syfte att hlla

bolagets aktiekapital intakt. lanspriiktagen moderbolagsgaranti
uppgdr till EUR 64 334 542 och har redovisats direkt mot eget kapital.

Bolaget har inte haft nagra anstillda. L\/



Flerarsiversikt (KEUR)

Riinteintikter
Resultat fore skatt
Eget kapital
Balansomslutning

Risker och osikerhetsfaktorer

Marknadsrisk

De lan som limnats till moderbolaget och vilka utgér bolagets huvudsakliga
tillgdngar och finansieras i sin helhet av obligationslin i samma valutor och med
samma rinte- och dterbetalningsvillkor. Réntesatserna pa lanen till moder-
bolaget ir fasta vilket ocksé giiller rintevillkoren pé obligationerna. Lanen till
moderbolaget ir i samtliga fall finansierade med obligationslan i samma valuta.
Alla viisentliga kassa- och bank tillgngar hélls i EUR, vilken ér bolagets
rapporteringsvaluta.

Likviditetsrisk

Bolagets rintebetalningar pa obligationslanen sammanfaller i tid med rinte-
betalningarna fran moderbolaget (rintebetalningarna pa ldnen till moderbolaget .
sker nagot fore det att riintebetalningarna pa obligationslanen skall dga rum).
Mot denna bakgrund har bolaget alltid tillgéng till likvida medel for att finansiera
sina rintebetalningar. Se vidare not 5.

Kredit- och motpartsrisk

PKO Bank Polski SA ir bolagets huvusakliga lantagare. PKO Bank Polski SA
finansiella situation dr mycket god (langfristig rating hos Moody's dr A3)
varfor bolagets kreditrisk bedoms vara lag.

Dirut6ver har den moderbolaget garanterat den fordran som bolaget

har pa koncernbolaget PKO Leasing Sverige AB.

Bolagets likvida medel dr placerade hos SEB, Sverige.

Bolagsstyrningsrapport

Principer for bolagsstyrning

Bolaget leds av styrelsen och verkstillande direktéren som utévar

de uppgifter som tillkommer dem enligt bolagsordning, VD-instruktion,
arbetsording for styrelse och aktiebolagslag.

finansiell rapportering

Bolaget har byggt upp rutiner for att sikerstilla tillforlitligheten i den finansiella
rapporteringen. Bland dessa rutiner kan nimnas de kvartalsbokslut som upprittas
och som férutom av styrelsen granskas av representater for moderbolaget

Moderbolag
Moderbolaget som iger samtlig aktier framgar av not 9.

Bolagssstdmma
Agarens beslutanderitt utvas pi bolagstimma i enlighet med
lag och bolagsordning.

Styrelsen

Styrelsen arbetar i enlighet med lag, bolagsordning och av
bolagsstimman faststilld arbetsordning for styrelsen.
Styrelsen fattar samtliga den tillkommande beslut och har inte
inrittat utskott eller kommiteér.

Mot bakgrund av Bolagets begrinsade verksamhet och

fataliga transaktioner bedéms ovanstaende kontrollsystem

av den finansiella rapporteringen vara tillfyllest varfor det heller
inte finns skil att tillimpa nagon sirskild kod for bolagsstyrning.

2019

44 565
<753
5547
1024 847

2018

53 492
132
6386
1451708

2017

55342
202
6329
1411761

2016

61330
259

717
1521213



Féorvintad framtida utveckling

Bolagets aktivitet framover beror pé utvecklingen av de finansiella marknaderna
och den makroekonomiska miljon. Dessutom paverkas den framtida
aktiviteten av utfallet av den skatteproblematik som beskrivs i not 13.

Som en foljda av den senaste tidens utbrott av det nya coronaviruset (COVID 19)
rader ett svarbedomt lige for den svenska ekonomin men per denna drsredovisnings
publiceringsdag har utbrottet av coronaviruset inte paverkat foretagets

finansiella stillning, resultat eller kassaflode visentligt.

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande stér foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Totalt drets resultat och balanserade vinstmedel
Styrelsen har inga vinstmedel att disponera.

I ny riikkning balanseras

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt,

hénvisas till efterfoljande finansiella rapporter med
tillhrande bokslutskommentarer.

EUR
EUR
EUR

EUR

65 173 277
=65 173 277
0



RESULTATRAKNING

Belopp i euro. Not 1,2 2019 2018
Administrations - och provisionsintikter

frén koncernbolag 110 200 181 128
Ovriga rérelsekostnader Not 3 -266 984 -258 699
Rirelseresultat -156 784 -77 571
Finansiella poster

Rinteintidkter koncernbolag 44 565 405 53492 330
Rintekostnader -45150 113 -53271 179
Valutakursresultat -11 675 -11723
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -753 166 131857
Bokslutsdispositioner

Upplosning av periodiseringsfond 102 916 -
Avsiittning till periodiserings fond -51 897 -45 062
Resultat fore skatt -702 147 86 795
Uppskjuten skattekostnad Not 13 -64 437 867 -
Aktuell skattekostnad Not 4 -33 264 -29 741
Arets resultat -65 173 277 57 054

Bolagets totalresultat Gverensstimmer med Arets resultat.



BALANSRAKNING Not 1,2

Belopp i euro 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar

Finansiella anliiggningstillgangar

Lémnade lan till koncernbolag Not 5,6 944 989 809 926 179 885
Omsdittningstillgangar

Liamnade lan till koncernbolag Not 5,6 816 000 500 807 867
Fordringar moderbolag Not 13 64 334 542 -
Skattefordringar = 166 444
Forutbetalda kostnader 13119 13103
Upplupna intikter koncernbolag Not 7 11691 882 22392 848
Bankmedel 3002 037 2 148 081
Summa omsiéittningstillgangar 79 857 580 525528 343
Summa tillgangar 1024 847 388 1451708 228
Eget kapital och skulder

Eget kapital Not 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvirde EUR 11,09) 5547358 5547 358
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 65173 277 781 681
Arets resultat -65 173 277 57 054
Summa fritt eget kapital - 838 735
Totalt eget kapital 5547 358 6386 093
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 489 894 540 911
Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan Not 6, 8 941962 102 922 344 391
Kortfristiga skulder

Obligationslan - 499 992 470
Leverantorsskulder, moderbolag - 813
Leverantorsskulder dvriga 65 342 465
Uppskjuten skatteskuld Not 4, Not 13 65 059 762 -
Upplupna riintekostnader 11665414 22 319 869
Ovriga kortfristiga skulder 17 644 -
Ovriga upplupna kostnader 39871 123 216
Summa kortfristiga skulder 76 848 034 522 436 833
Totalt skulder 1018 810 136 1444781 224
Summa skulder och eget kapital 1 024 847 388 1451708 228



Kassaflodesanalys

Belopp i EUR 2019 2018
Den lopande verksamheten
Rintor och §vriga inbetalningar fran andra koncernbolag 55496 404 52416 539
Skatt -8019 -104 740
Rinteutbetalningar pa Eurobond lin -55 187 379 -52 034 184
Utbetalningar till leverantorer, styrelsearvoden m.m. -251243 -137 148
Ovriga rintekostnader -10299 -5 690
Aterbetalning av 1an till koncernbolag 500 816 000 816 000
Kassaflode fran den l1opande verksamheten 500 855 465 950 777
Investeringsverksamheten - %
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av obligationslan -500 000 000 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -500 000 000 0
Periodens kassaflode 855 465 950 777
Likvida medel vid periodens borjan 2148 081 1205 289
Kursdifferens i likvida medel -1509 -7985
Livida medel vid periodens slut 3002 037 2148 081
RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Arets Totalt eget
Aktiekapital resultat resultat kapital

Belopp 2018-01-01 5547 358 661 989 119 692 6329 039
Balanserat resultat 119 692 -119 692 0
Periodens resultat 57 054 57 054
Belopp 2018-12-31 5 547 358 781 681 57 054 6386 093
Belopp 2019-01-01 5547 358 781 681 57 054 6386 093
Balanserat resultat 57 054 -57 054 0
Bekriiftad moderbolagsgaranti 64 334 542 64 334 542
Periodens resultat -65 173 277 -65 173 277
Belopp 2019-12-31 5547 358 65173 277 -65 173 277 5 547 358

Bolagets aktier har inget nominellt virde samt idr fullt betalda.

L



NOTER
Not1 Grunder for upprittande av rapporten

Arsredovisningen ir uppriittad i enlighet med Arsredovisningslagen och radets for
finansiell rapportering rekommendation nr 2 (RFR 2); Redovisning for juridiska personer.
RFR 2 anger att bolaget i sin rsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sidana de antagits av Europeiska Unionen, i den utstriickning detta

dr mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hinsyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tilligg som krivs i férhallande till IFRS.

Arsredovisningen #r upprittad baserat pa forutsittningen att bolaget kommer att
fortleva under 6verblickbar framtid.

Bolagets funktionella valuta dr EUR, viken ocksé ir bolagets rapporteringsvaluta.
Not2 Viktigare redovisningsprinciper

Nya standarder och éndringar — giller fran 1 januari 2019

Inga av de standarder, éndringar och tolkningar som trider i kraft for rikenskapsar som
borjar 1 januari 2019 har haft ndgon visentlig inverkan pa bolagets finansiella
rapporter férutom vad som framgar om IFRIC 23 nedan.

Enligt IFRS 16, "Leasingavtal" dndras principerna for redovisning av leasingavtal.
Bolaget har inte nagra leasingtillgéngar sa det berdrs inte av standarden.

Den nya tolkningen, IFRIC 23 beror faststillande av beskattningsbar inkomst (forlust),
skattebas, kvarvarande forlustavdrag, kvarvarande skattereduktioner

och skattesatser (hdrefter sammantaget bendmt "skattepositioner".

Tolkningen innebir att den skattskyldige skall:

Besluta huruvida osikerheter vad giller beskattningsatgérder

skall bedomas individuellt eller kollektivt.

Bedoma huruvida skatteverket kommer att acceptera det sitt som foretaget
anvinder for att deklarera en given skatteposition i sin inkomstskattedeklaration.
Resultatet av dessa dtgirder skall bedomas med "mest sannolikt belopp" som
referensvirde alternativt forvintat virde, beroende pa vilken metod som

ger biist forutsiigelse i beddmningen av osiikerheten i fraga.

Tolkningen har anvints av bolaget. Ytterligare information ges i not 13
"Avsittningar, uppskjuten skatteskuld, kapitaltillskott"

Nedan anges nya och éindrade standarder och tolkningar som har publicerats
men som trider i kraft senare in 2020-01-01.

Vid tidpunkten for upprittandet av arsredovisningen 2019-12-31 finns vissa standarder
och tolkningar som borjar giilla 2020 eller senare. Ingen av dessa forviintas ha nagon
visentlig effekt pi PKO Finance AB: s arsredovisning. l/

Bolaget utgor en verksamhetsgren.



Utléndsk valuta

Transaktioner i andra valutor &n EUR har redovisats till den vixelkurs som ratt pa
transaktionsdagen. Samtliga tillgangar och skulder som ér denominerade i andra
valutor @n EUR har per rapporteringsdagen virderats till balansdagens vixelkurs
enligt Oanda. Féljande balansdagskurser har anvints:

2019-12-31 2018-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,09569 0,09728
1 PLN = 0,23472 0,23219
1USD = 0,89286 0,87356

Intéiikts- och kostnadsredovisning

Rinteintikter och rintekostnader redovisas enligt effektivrantemetoden.

I 6vrigt redovisas intdkter vid intjaning och i den omfattning det ar sannolikt att de framtida
ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och att intidkterna kan

beriiknas pa ett tillforlitligt sitt.

Viirdering av tillgangar och skulder

Tillgangar och skulder upptas till anskaffningsviirde respektive nominellt virde om ej
annat framgar.

I det fall det pa objektiva grunder kan befaras att en tillgdng har forlorat i virde
reduceras tillgangens virde med en reservering.

Finansiella instrument

Lénefordringar pa koncernbolag samt obligationslan har redovisats i enlighet med
effektivrintemetoden vilket innebir att skillnaden mellan diskonterat (bokfort)
virde och lanefordrans respektive obligationslénets nominella virde

amorteras dver respektive ldns 16ptid. Dessa amorteringar ingar i redovisade
rinteintikter/rintekostnader vilka siledes speglar respektive lans effektiva

rinta.

Redovisning och forsta viirderingen

Kundfordringar och utfirdade skuldinstrument redovisas nr de dr utgivna. Ovriga finansiella
tillgangaroch finansiella skulder redovisas nir bolaget blir part i instrumentets

avtalsmissiga villkor.

Finansiella skulder klassificeras som virderade till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgangar

Bolaget tar bort en finansiell tillgang frén rapporten 6ver finansiell stillning nér de avtalsenliga
rittigheterna till kassaflodena fran den finansiella tillgange upphor eller om den 6verfor ritten
att ta emot de avtalsenliga kassaflddena genom en transaktion i vilken visentlighet alla risker
och fordelar med idgandet har overforts eller behaller i viisentlighet

alla de risker och fordelar med #garskap och den inte behaller kontrollen 6ver den finansiella tillgangen.

Finansiella skulder

Bolaget bokar bort en finansiell skuld fran rapporten dver finansiell stéillning nér de ataganden som
anges i avtalet fullgors, annulleras eller upphor. Bolaget bokar ocksa bort en finansiell skuld nir de
de avtalsenliga villkoren modifieras och kassaflddena fran den modifierade skulden ar visentligt
visentligt annorlunda. I det fallet redovisas en ny finansiell skuld till verkligt virde baserat pa

de modifierade villkoren.

Niir en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovisade virdet som
har tagits bort och den ersiittning som har betalats
(inklusive dverforda icke-monetira tillgdngar eller antagna skulder) i resultatet l /



Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Skatteskulder/fordringar virderas till vad
som enligt foretagets beddmning skall erliggas till eller erhallas fran Skatteverket. Notera dock
den osikerhet som beskrivs i not 13 och hur denna paverkat redovisningen (se nedan).
Skattepliktigt resultat kan skilja sig fran resultat fore skatt sa som det rapporteras i
resultatrikningen, da detta resultat exkluderar intékter och kostnader som r beskattningsbara
eller avdragsgilla i andra taxeringsperioder och den exkluderar dven kostnader och intikter
som dverhuvudtaget inte ir beskattningsbara eller avdragsgilla. Den i not 13 beskrivna
skatteskulden avser sadan skatt som det dr osiikert om bolaget slutligen

kommmer att betala och har dirfor skuldforts. Skatteskulden avser

bade sddan skatt som - i det fallet bolaget slutligen skulle anses skattskyldig

for de i not 13 beskrivna kapitalvinsterna - hinfor sig till under 2019 och tidigare

realiserade kapitalvinster - samt uppskjuten skatt pa orealiserade kapitalvinster.

Bolaget kommer inte i sina inkomstdeklarationer for tidigare ar har och for 2019

att till beskattning redovisa realiserade kapitalvinster (men ddremot

till skatteverket limna fullstindiga upplysningar hdarom).

I enlighet med RER 2 rapporteras inte sddan uppskjuten skatteskuld som hinfor sig till
bolagets obeskattade reserver.

Aktiekapital
Redovisat aktiekapital motsvarar registrerat nominellt virde.
Bestdmmande av verkligt virde

Verkligt viirde pé ldnen till moderbolaget samt pa obligationslanen har beriiknats pa basis av
noterat virde pa Luxemburg borsen enligt Bloomberg per rapporteringsdagen.

Verkligt virde for 1anet till koncernbolaget PKO Leasing Sverige AB estimeras genom anvindning
av avkastningskurva och risk-marginal modell.

Vad giiller 6vriga finansiella tillgangar och skulder anser bolaget att de redovisade virdena utgor
bista mojliga estimat av verkligt virde, detta pa grund av de ir kortfristiga och har hog

likviditet. L\/



Uppskattingar och bedomningar

Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa, kommer definitionsmissigt,sillan att
motsvara det verkliga resultatet. Férutom ny bedéming av risk for negativt utfall i
den beskattningsfraga som beskrivs i not 13 finns 2019 inga uppskattningar eller
antaganden som innebiir en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade

virden for tillgdngar och skulder under nistkommande period.

Not 3 Ovriga externa kostnader

Revisionsuppdrag KPMG
Styrelsearvoden

Kostnader koncernbolag
Forvaltningskostnader

Ovriga externa kostnader
Bankkostnader

Summa dvriga externa kostnader

Styrelsen erhdller arvode i enlighet med beslut pa arsstimma med 22 394 (2019) och 23 687 (2018).

Styrelsen bestér liksom 2018 av tva mén och en kvinna.

2019
26 164
23878

825

65 684
137277
13 156
266 984

Ovriga externa kostnader inkluderar arvoden for juridiska tjanster och andra konsulter.

Not 4 Avstdamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt men efter bokslutsdispositoner

Skatt enligt gillande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Uppriiknat belopp vid éterforing av periodiseringsfond
Schablonriinta pa

periodiseringsfond

Skatt hianforlig till i bokslutet inte redovisade kursvinster (not 13)
Kurseffekter

Redovisad effektiv skatt

Not 5 Liamnade 1an till koncerbolag

Utgivet Forfall
2012-07-25 2022-07-25
2012-09-26 2022-09-26
2014-01-23 2019-01-23
2017-12-27 2023-12-25
Total

2019
(%)

21,40%

9182,00%

2019-12-31

Denomineringsvaluta

€49710534
$999 317 123

€3 868 000

2018
26 421
25206
9 888
55897
133 819
7468
258 699
2019 2018 2018
(%)
-702 147 86 795
150 259 22,00% 19 095
-183 206 10370
-524 0
-525 356
-64 437 867
731 -80
-64 471 131 34,27% 29 741
2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rapporteringsvaluta (EUR)
€49 597 534 49710 534 49 597 534
€999 067 123 892227274 872714 351
€499 991 867 - 499 991 867
€4 684 000 3 868 000 4 684 000

945 805 808

Ingéende balans
Slutbetalningar/amorteringar
Valuta effekter

Utgéende balans

1 426 987 752

1426 987 753
-500 816 000
19 634 056
945 805 809



Not 6 Finansiella tillgangar och skulder - upplysningar i enlighet med IFRS 7

Upplysning om verkligt viirde

2019-12-31

2019-12-31

2018-12-31

2018-12-31

Bokfort virde

Lan och upplupna rénteintikter, moderforetag 953 628 885
Lan och upplupna rénteintikter, koncernforetag 3 868 806
Upplupna intikter koncernforetag 0
Likvida medel och motsvarande 3002 037
Obligationslén och upplupna rintekostnader 953 627 516

Verkligt virde

1002977 216
3894 307

0

3002 037

1002 977 216

Redovisat viirde for finansiella instrument for vilka verkligt vérde inte anges ovan utgor en rimlig approximation
av verkligt viirde, d& 16ptiden &r kort. Upplysningarna ovan om verkligt virde pa lanefordringar och obligationslin
tillhor niva 1 i verkligtvirdehierarkin och har virderats till det marknadsvirde som finns noterat pa

Luxembourg-borsen. Mot bakgrund av att bolaget pantsatt lanen till moderbolaget som siikerhet for obligationslénet

sa viirderas lanefordringarna till moderbolaget till samma viirde. Marknadsvirdet for lanet till koncernbolaget
PKO Leasing Sverige AB estimeras genom anvindning av avkastningskurva och risk-marginal modell.

Bokfort virde

1 444 695 625

4684 976

0

2148 081

1 444 656 730

Verkligt virde

1463 240 131
4666 419

0

2 148 081

1463 168 128

Forfallostruktur finansiella fordringar och skulder Bokfort virde Loptider upp till Loptider mellan Loptider ver
2019-12-31 ett &r ett och fem ar fem ar
Lan till koncernforetag 945 805 809 816 000 944 989 809 -
Obligationslan 941 962 102 0 941962 102 -
Bokfort virde Loptider upp till Loptider mellan Loptider dver
2018-12-31 ett ar ett och fem ar fem ar
Lan till koncernforetag 1426 987 752 500 807 867 926 179 885 -
Obligationslan 1422336 861 499 992 470 922 344 391 -
Beloppen avser kontrakterade odiskonterade in- och utbetalningar.
Vad giller riskupplysningar om finansiella instrument i vrigt hénvisas till férvaltningsberittelsen,
avsnittet "Risker och osikerhetsfaktorer".
Not 7 Upplupna intikter koncernforetag
2019-12-31 2018-12-31
Upplupna rinteintikter 11691 882 22 392 848
Summa upplupna intéikter koncernforetag 11691 882 22 392 848
Not 8 Obligationslan
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utgivet Forfall Denomineringsvaluta Rapporteringsvaluta (EUR)
2012-07-25 2022-07-25 49711 815 €49 599 315 49711 815 49 599 315
2012-09-26 2022-09-26 $999 290 822 $998 771 073 892 250 287 872745 076
2014-01-23 2019-01-23 €0 €499 992 470 0 499 992 470
Total 941 962 102 1422 336 861



Not 9 Koncernmoderbolag

Bolaget #r heldgt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Spélka Akcyjna, Warszawa, Polen med org. nr. 525-000-77-38.

Not 10 Transaktioner med niirstiende

Kassaflodesposter

Rintor och vr.betalningar fran moderbolag

Rintor frdn annat koncernbolag @n moderbolaget
Aterbetalning av 1&n fréin moderbolag

Aterbetalning av 1an frin annat koncernbolag &n moderbolaget
Balansrikningsposter

Kortfristiga fordringar, moderbolag

Kortfristiga fordringar, andra koncernforetag dn moderbolaget
Leverantorsskulder moderbolag

Langfristiga lanefordringar, moderbolag

Lingfristiga l&nefordringar, annat koncernféretag dn moderbola
Fordran moderbolag enligt aktiekapitaltickningsgaranti
Upplupna rinteintikter, moderbolaget

Upplupna rinteintikter, annat koncernforetag &n moderbolaget
Resultatritkningsposter

Rinteintikter, moderbolag

Riinteintikter, annat koncernbolag 4n moderbolaget
Administrations- och provisionsintikter frin moderbolaget
Ersittningar till moderbolaget

Not 11 Forslag till vinstdisposition

Till arsstdmmans forfogande stér foljande vinstmedel
balanserade vinstmedel

arets vinst

Totalt drets vinst och balanserade vinstmedel

Styrelsen foreslar, att vinstmedlen disponeras sé att:

I ny ritkning balanseras

Not 12 Stiillda panter och eventualforpliktelser

Stillda panter

Lan till koncernbolag
Eventuaiforpliktelser
Ovrigt (se not 13 nedan)

2019

55441788
54617

500 000 000
816 000

816 000

941121 809
3052000
64 334 542
11 691076
806

44 510958
54 447
110200
825

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

2018
52352233
64 306

816 000

500 807 867
816 000

813

921 495 885
3 868 000
22391872
976

53 426 868
65 462
181128
9888

2019

65 173 277
-65 173 277
0

[}

2019-12-31

953 628 885

D
fu
o0

781 681
57 054
838 735

838735

838 735
2018-12-31

1 444 695 625

62384 456



Not 13 Avsittningar, uppskjuten skatteskuld, kapitaltiliskott.

1 bérjan av 2018 har framkommit att strikt tilldmpning av géllande skatteregler for svenska bolag som rapporterar i EUR,
skulle kunna medfora att de kursrorelser som uppkommer mellan SEK och EUR under perioden mellan tidpunkterna for
de koncerninterna lanens limnande och tidpunkterna fér dessas dterbetalning skulle kunna bli annorlunda inkomst-
beskattade dn om motsvarande ln limnats av ett bolag med SEK som rapporteringsvaluta. Mot bakgrund av de
tveksamheter som rider vad giller beskattningen i Sverige av valutakursskillnader pa 1an som bolaget,

vars rapporteringsvaluta ir EUR, limnat till PKO Bank Polski S.A. ("Banken"), samt upptagna obligationslén

har bolaget ansskt om forhandsbesked frin skatterittsnimnden i frigan. Bolaget linar ut medel, som erhallits genom
upptagna obligationsian, till Banken. Lanen till Banken redovisas som fordringar och obligationstanen som skulder.
Forindringar i valutakurser har symetrisk paverkan vid virderingen av sidana fordringar och skulder dd

de valutakursskilinader som uppkommer vid virderingen av limnade 1dn motsvaras av valutakussskillnder med

motsatt tecken vid virderingen av obligationslanen.

Enligt det forhandsbesked som erholls frin skatterittsnimnden 2019-03-14, ska ett bolag som har EUR som
rapporteringsvaluta beskattas for skillnaderna i valutakurs mellan utgivningsdag och forfallodag. Det r samtidigt

inte méjligt att dra av motsvarande valutakursskillnad pa obligationslanen. Hade forhandsbeskedet

faststillts av hogsta forvaltningsdomstolen skulle det inneburit att svenska foretag som rapporterar i EUR behandlas
annorlunda 4n sidana foretag som rapposterar i SEK (vilka kan dra av valutakursskillnader skattemissigt mellan SEK och EUR).
Ett sidant synsitt skulle 5ka den ekonomiska risken och forhindra effektiv sikring av valutarisken. Enligt bolagets mening
ir en sddan skattemiissig behandling i strid med Artikel 63 i Europafordraget med avseende pd nédvindigheten att sdkra
fritt kapitalflode inom den Europeiska unionen eller artikel 49 och 44 i samma fSrdrag gillande fri etableringsritt.
2019-04-03 dverklagade bolaget ovan ndmnt forhandsbesked till hogsta forvaltningsdomstolen med kompletterande
inlaga 2019-07-01. T ett yttrande 2019-08-23 motsatte sig skatteverket bolagets verklagande. I elt yttrande

2019-09-25 till higsta forvaltningsdomstolen vidhdll bolaget sin uppfattning. Dérutéver kompletterade bolaget

drendet i ett yttrande 2019-10-10 sitt Sverklagande dir bolaget bland annat framhdll fragans stora betydelse for

bolag som verkar i Sverige och rapporterar i EUR. 2020-05-04 undanrdjde hogsta forvaltningsdomstolen
skatterdttsnimndens forhandsbesked frin 2019-03-14. Orsaken till undanrdjandet var att i princip de fragor

bolaget stillt i sin begiran om forhandsbesked hénfor sig till redan genomforda transaktioner och inte till framtida
overvigda affirshindelser. Trots att forhandsbeskedsprocessen resulterade i ett undanrdjande av ovan namnt
forhandsbesked, visade denna att stor osikerhet och hg risk for ett slutligt negativt ufall foreligger

vad avser ovan beskriven friga gillande den skattemiissiga behandlingen av valutakursskillnader.

Mot denna bakgrund, samt det faktum att IFRIC 23 "Osikerheter vid redovisning av inkomstskatt” inforts

bedomde bolaget att de beskattningsmissiga osiikerheter som foreligger vad giller den ovan beskrivan skatte-

missiga behandlingen av valutakursskillnader pd upp- och utlaning, innebir att bolaget, per 2019-12-31 tvingas
kostnadsfora - som uppskjutna skattekostnader - SEK 673 402 305 (EUR 64 437 867) och som kostnadsrénta

SEK 7 790 297 (EUR 745 453). Bolaget har speglat effekten av osikerheten genom att anviinda

"mest sannolikt belopp"-metoden.

Dessa skatteskulder rapporterades tidigare ir som eventualforpliktelser. Skatteskulderna avser valutaeffekter som uppstér
vid dterbetalning av l4n. Kapitalvinsten har berdknats utifrén valutakursen per bokslutsdagen eller iterbetalningsdagen
jamfort med valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Fordringama 4r stillda mot koncernbolag; i huvudsak
moderbolaget. Moderbolaget har 25 maj 2018 stillt ut en garanti for tickande av bolagets aktiekapital.

15 maj, 2020 utfirdade moderbolaget en garantibekriftelse dér man bekriftade sitt ovillkorliga dtagande att till

Bolaget betala SEK 672 322 521 som ovillkorligt aktieigartillskott enligt svensk lag vilket uppgir till EUR 64 334 542.

Som en foljd av den rapporterade skatteskulden har bolaget som tillgéng redovisat den fordran bolaget har
i enlighet med ovan beskriven moderbolagsgaranti vilken syftar till att halla bolagets aktiekapital intakt. [~



Not 14 Hindelser efter rikenskapsarets utgang

21 april 2020 kiipte PKO Bank Polski SA obligationer till ett virde av USD 195 410 000 av de obligationer
pa sammanlagt USD 1 000 000 000 vilka lper till en rinta av 4,63% och forfaller till betalning i september 2022.
De kiipta obligationerna kommer att behdllas av banken men banken forbehaller sig ritten att
silja eller begidra inlésen av obligationerna vid ett senare tillfdlle.

Bolaget erhdll 4 maj, 2020 beslut fran hogsta forvaltningsdomstolen som innebar att det forhandsbesked
som bolaget erhill 2019 undanrdjdes.

Som en féljda av den senaste tidens utbrott av det nya coronaviruset (COVID 19)
rader eut svarbedémt lige for den svenska ekonomin men per denna arsredovisnings
publiceringsdag har utbrottet av coronaviruset inte paverkat foretagets

finansiella stillning, resultat eller kassaflode visentligt.

Stockholm 2020-05-19
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