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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI-/-

Spotka jest jednostkg zalezng w catosci nalezaca do Powszechnej Kasy Oszczednoéci Banku Polskiego Spotki
Akcyjnej (,PKO Bank Polski SA”).-/-

Siedzibg Spotki jest Sztokholm.-/-

Dziatalnosé-/-

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest bezposrednie lub posrednie posiadanie, zarzgdzanie papierami
wartosciowymi oraz obrot nimi, a takze inna dzialalno$é finansowa niewymagajgca zezwolenia, z udzielaniem
pozyczek wigcznie, oraz czynnosci z tym powiazane .-/

W roku 2008 Spétka przystapita do programu emisji obligacji ,Programme for the Issuance of Loan Participation
Notes”. Zgodnie z tym programem Spétka moze emitowaé obligacje (Loan Participation Notes) w réznych seriach.
Wylgcznym celem takiej emisji jest finansowanie pozyczek dla jednostki dominujacej. Spétka zgodnie z
warunkami programu ustanawia na rzecz posiadaczy wyemitowanych obligacji zastaw na swoich prawach w
zwigzku z pozyczkami udzielonymi jednostce dominujgcej.-/-

Zgodnie z warunkami wyzej wymienionego programu ,Programme for the Issuance of Loan Participation Notes”
Spotka w latach 2010-2012 wyemitowata tgcznie cztery transze obligacji denominowane w walucie CHF | EUR.
W roku 2012 przeprowadzono emisje obligacji na rynku amerykanskim na bazie dokumentacji obowigzujgcej w
Stanach Zjednoczonych, zgodnie z regulacjg Rule 144A, US Securities Act. W styczniu 2014 roku zgodnie z
wyzej wymienionym programem Spétka wyemitowata kolejng transze obligacji w wysokoéci 500 000 000 EUR.
Termin spfaty obligacji przypadat na 23 stycznia 2019 r.-/-

Wszystkie obligacje majg state oprocentowanie i zostaly wykorzystane w celu sfinansowania pozyczek dla
jednostki dominujacej zasadniczo na takich samych warunkach.-/-

W grudniu 2017 r. udzielona zostata pozyczka w wysokosci 5 500 000 EUR na rzecz spofki-siostry PKO Leasing
Sverige AB, z terminem splaty w grudniu 2023 r. Stopa odsetek od tej pozyczki jest zmienna.-/-

Na koniec roku 2021 urzad skarbowy wydat decyzje o kontroli podatku od zysku kapitatowego z tytutu réznic
walutowych za rok 2019 i w zwigzku z tym obcigzyt spétke podatkiem od dochodu za ten rok. Podatek ten zostat
zaptacony na poczatku roku 2022.-/-

Spotka zaskarzyta decyzje urzedu skarbowego. Patrz réwniez nota 4 i 12, aby uzyska¢ dodatkowe informacje na
temat sytuacji podatkowej spotki.-/-

W roku 2022 spétka sptacita pozyczki obligacyjne czesciowo w kwocie 1000 milionéw USD oraz czesciowo w
kwocie 50 milionéw EUR, po sptaceniu przez jednostke dominujaca udzielonych przez spétke pozyczek na te
same kwoty.-/-

Dla zachowania bezpieczenstwa spotka zarezerwowata $rodki na podatek od zysku kapitatowego w zwigzku ze
spfatg powyzszej pozyczki przez jednostke dominujaca, ktéry urzad skarbowy moze natozyé na spotke.-/-

Rok dziatalnosci-/-

Srodki zarezerwowane na podatek w bilansie w roku 2022 zostaly wptacone na konto podatkowe spotki na
poczatku roku 2023. Ponadto w ciggu roku sptacona zostata wymieniona powyzej pozyczka na rzecz spotki
siostry PKO Leasing Sverige AB.-/-

Na sytuacje finansowg Spotki, jej wynik finansowy i przeptywy $rodkéw pienieznych nie miat w istotnym zakresie
wplywu wybuch epidemii koronawirusa (COVID-19).-/-

Spotka nie zatrudniata zadnych pracownikow.-/-

Przeglad wieloletni (w tys. EUR)-/-

2023 2022 2021 2020
Przychody z tyt. odsetek 36 33 809 41 546 43 137
Wynik finansowy przed opodatkowaniem -145 -3137 119 890
Kapitat wtasny 12 546 12 616 25 006 11 270
Suma bilansowa 13707 52 289 1016 918 947 965
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Czynniki ryzyka i niepewnosci-/-

Ryzyko rynkowe-/-
Jedyna pozostatg pozyczkg spotki jest wierzytelnos¢ jednostki dominujacej w zwigzku z doptatg akcjonariuszy,

ktéra nie zostata zaptacona. Spotka nie ma juz pozyczek zewnetrznych.-/-

Wszystkie istotne $rodki pienigzne w kasie i w banku utrzymywane sg w walucie EUR, kidra jest walutg
sprawozdawczg Spoiki.-/-

Ryzyko ptynnosci-/-

Zgodnie z powyzszg informacja wszystkie ewentualne zobowigzania podatkowe w zwigzku z podatkiem od
zyskow kapitatowych zwigzanych z réznicami kursow walutowych, wynikajgce z wierzytelnosci jednostki
dominujacej zostaty wptacone na konto podatkowe spotki.-/-

Ryzvko kredytowe i ryzyko kontrahenta-/-

Srodki pieniezne Spotki ulokowane sg w SEB, w Szwecji.-/-
Sytuacja finansowa PKO Banku Polskiego SA jest bardzo dobra (diugoterminowy rating A3 wedtug Moody’s), w
zwiazku z czym ryzyko kredytowe Spétki oceniane jest jako niskie.-/-

Ryzyko walutowe-/-
Walutg funkcjonalng Spéiki jest EUR. Ze wzgledu na to, ze wszystkie znaczace aktywa i pasywa denominowane

sa w tej walucie, co do zasady Spétka nie ponosi ryzyka walutowego.-/-

Sprawozdanie dotyczgce zarzgdzania Spbtka-/-

Zasady dotyczace zarzgdzania Spotkg-i-
Spotka kieruje Zarzad i Dyrektor Naczelny, wykonujgcy zadania zgodnie ze Statutem Spotki, Instrukcjg dotyczacy
Dyrektora Naczelnego, regulaminem pracy Zarzadu oraz ustawa dotyczacg spotek akcyjnych.-/-

Istotne zadania kontrolne i zapobieganie ryzyku w zwigzku ze sprawozdawczodcig finansowg-I-

Spotka wypracowata procedury w celu zapewnienia prawidlowosci sprawozdawczosci finansowej. Do tych
procedur nalezy sporzadzanie kwartalnego bilansu, ktéry kontrolowany jest zaréwno przez Zarzad, jak i przez
przedstawicieli jednostki dominujgcej.-/-

Jednostka dominujgca-/-
Jednostka dominujgca, ktéra jest wascicielem wszystkich akcji, wymieniona jest w nocie numer 9.-/-

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy-/-
Prawo do podejmowania uchwat przystugujgce wiascicielowi realizowane jest na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy zgodnie z prawem oraz Statutem Spotki.-/-

Zarzaad-/-

Zarzad dziata zgodnie z prawem, Statutem Spétki oraz uchwalonym na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
regulaminem pracy Zarzadu. Zarzad podejmuje wszystkie decyzje, do podejmowania ktorych jest uprawniony, nie
powotat zadnych komisji ani komitetéw.-/-

W zwiazku z tym, ze dziatalnos¢ Spoélki jest ograniczona, oraz ze przeprowadza ona nieliczne transakcje,
powyzszy system kontroli sprawozdan finansowych ocenia sig jako wystarczajacy, w zwigzku z czym nie ma
powodu, aby stosowa¢ szwedzki kodeks zarzadzania Spotka.-/-

Spodziewany przyszly rozwoj-/-
Przyszta dziatalnosé Spotki uzalezniona jest od rozwoju rynkow finansowych i srodowiska makroekonomicznego.

Poza tym przyszia dziatalnos¢ Spoiki uzalezniona jest od wyniku kwestii podatkowych, opisanych w nocie numer
13.-/-

W ocenie Spotki w roku 2022 epidemia koronawirusa (COVID-19) nie bgdzie miata istotnego wptywu na Sp//d{kg:.::ﬁ::-_-:%:
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Propozycja rozdysponowania zysku-/-
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Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
pozostaje nastepujacy zysk:-/-

Zyski zatrzymane EUR 7 068 147

Wynik roku biezacego EUR -69 645

Razem wynik roku biezgcego i zyski zatrzymane EUR 6 998 503

Zarzad proponuje, aby zysk zostat rozdysponowany w nastepujgcy

sposob:

Do przeniesienia na nastepny okres EUR 6 998 503
EUR 6 998 503

Wynik finansowy przedsigbiorstwa i jego kondycja wynikaja z ponizszych sprawozdan finansowych
wraz z komentarzami bilansowymi.-/-
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2023 2022
Optata administracyjna i prowizje od spotek

nalezgcych do Grupy 0 80 563
Pozostate koszty zewnetrzne Nota 3 -171 735 -206 810
Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej -171 735 -126 247

Pozycje finansowe
Przychody z tytutu odsetek od spétek

nalezgcych do Grupy 36 099 33 808 658
Koszty odsetek -965 -34 244 468
Roznice kursowe -8 575 -2575018
Zysk/strata przed opodatkowaniem i

dyspozycjami bilansowymi -145 176 -3137075
Dyspozycje bilansowe

Zamkniecie funduszu okresowego 49 853 64 644
Zysk/strata przed opodatkowaniem -95 323 -3072431
Przychody/koszty z tytutu podatku odroczonego  Nota 12 67 662 31675782
Podatek dochodowy biezacy Nota 4 -41 982 -40 993 517
Roczny zysk/strata -69 644 -12 390 166

Dochody catkowite Spotki sg zgodne z rocznym zyskiem/stratg.-/-
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BILANS-/-

Kwoty w EUR Nota 1, 2 2023-12-31 2022-12-31
Aktywa

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone spotkom nalezgcym do Grupy Nota 5, 6 0 1420 000
Nalezno$ci od jednostki dominujgcej Nota 12 5830 062 45 885 019
Nalezno$ci podatkowe 1599 557 -
Koszty zaptacone z gory 14 778 30 316
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw od

spolek nalezacych do Grupy Nota 7 0 247
Srodki w banku 6 263 078 4 953 863
Suma aktywow obrotowych 13 707 476 52 289 445
Suma aktywow 13 707 476 52 289 445

Zobowigzania i kapitat wiasny

Kapitat wlasny Nota 8

Kapitat zaktadowy

Kapitat akcyjny (500 000 akcji o wartosci 11,09 5 547 358 5 547 358
EUR)

Pozostaty kapitat

Zyski zatrzymane 7 068 147 19 458 313
Wynik roku biezgcego -69 645 -12 390 166
Suma pozostalych kapitatow 6 998 502 7 068 147
Suma kapitatu wiasnego 12 545 860 12 615 505

Nieopodatkowane rezerwy
Fundusze okresowe 493 353 543 206

Zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktualne zobowigzania podatkowe Nota 4, 12 0 39 061 444
Migdzyokresowe zobowigzania podatkowe Nota 4, 12 0 32 470
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tyt. odsetek 629 349 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 267 1794
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe kosztow 40 331 35 026
Suma zobowigzan krotkoterminowych 668 263 39130 734
Suma zobowigzan 668 263 39130734
Suma zobowigzan i kapitatu wtasnego 13 707 476 52 289 445




Sprawozdanie z przeplywow pienieznych-/-
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Kwoty w EUR 2023 2022
Dziatalnosé operacyjna
QOdsetki i inne ptatnosci od spotek nalezacych do Grupy 40 068 897 46 791 682
Podatki -40 032720 -363 382
Wyptaty odsetek od pozyczki Eurobond 0 -46 582 571
Wyptaty dla dostawcédw, wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i in. -146 961 -221610
Pozostate koszty z tytulu odsetek 0 -22 352
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej -110 784 -398 233
Dziatlalno$¢ inwestycyjna
Zwrot pozyczki, spotki nalezgce do Grupy 0 1 066 080 000
Amortyzacja pozyczki spoiki nalezace do Grupy 1420 000 816 000
1420 000 1 066 896 000
Dziatalnos$é finansowa
Zwrot pozyczki obligacyjnej 0 -1 066 080 000
Przeptywy srodkéw pienieznych w dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowej 1420 000 816 000
Przeplywy srodkéw pienieznych w okresie
sprawozdawczym 1309 216 417 767
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4 953 863 4 539 220
Roznice kursowe od érodkow pienigznych 0 -3 124
Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 6 263 078 4953 863
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM-/-
Kapital zakfadowy Wolny kapitat wiasny
Kapitaf Zyski zatrzymane Wynik roku Razem kapitat
akcyjny bieZzgcego wilasny
Kwota na dzien 2022-01-01 5547 358 5723 120 13735193 25 005 671
Zysk zatrzymany 13 735193 -13 735193 0
0
Wynik biezgcego okresu -12 390 166 -12 390 166
Kwota na dzien 2022-12-31 5 547 358 19 458 313 -12 390 166 12 615 505
Kwota na dzien 2023-01-01 5 547 358 19 458 313 -12 390 166 12 615 505
Zysk zatrzymany -12 390 166 12 390 166 0
0
Wynik biezgcego okresu -69 645 -69 645
Kwota na dzien 2023-12-31 5 547 358 7 068 147 -69 645 12 545 861

Wartos¢ akcji 11,09 EURO-/-
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NOTY-/-
Nota 1 Podstawa sporzgdzenia raportu rocznego-/-

Raport roczny zostal sporzgdzony zgodnie z Ustawg o Sprawozdawczosci Finansowej oraz wytycznymi
[szwedzkie]] Rady ds. Sprawozdawczosci Finansowej nr 2 (RFR 2); Sprawozdawczo$¢ Oséb Prawnych.
Zgodnie z wytycznymi RFR 2 Spétka powinna w swojej sprawozdawczoéci stosowac przyjete przez Unie
Europejska Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w takim zakresie, jaki jest
mozliwy w ramach Ustawy o Sprawozdawczosci Finansowej oraz przy uwzglednieniu zwigzku pomigdzy
sprawozdawczoscig a opodatkowaniem. Wytyczne te uwzgledniajg wyjatki i dodatki wymagane w zwiazku z
MSSF .-/-

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spdtka w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci
bedzie prowadzi¢ dziatalnosé.-/-

Walutg rozliczeniowg Spotki jest EUR, ktora to waluta jest rowniez walutg sprawozdawczg.-/-
Nota 2 Wazniejsze zasady sprawozdawczosci-/-

Nowe standardy i zmiany — obowigzujg od 1 stycznia 2023 r.-/-
Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszly w zycie w roku obrotowym rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2023
r. nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.-/-

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje, juz opublikowane, wchodzace jednak w zycie pézniej niz
z dniem 2024-01-01.-/-

W momencie sporzadzania sprawozdania finansowego, tj. 2023-12-31, istnieje juz cze$¢ standardow i
interpretaciji, wchodzacych w zycie w roku 2023 lub pozniej. Zadne z tych standardow i interpretacji nie bedg
miaty istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe spoétki PKO Finance AB.-/-

Spotka stanowi jeden segment dzialalnosci.-/-

Waluta zagraniczna-/-

Transakcje w walutach innych niz EUR wykazane zostaly wediug kursu waluty obowigzujgcego w dniu
transakcji. Wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe denominowane w walutach innych niz EUR zostaly w

dniu sporzgdzenia sprawozdania przeliczone po kursie Oanda w dacie bilansowej. Zastosowano nastepujgce
kursy walutowe na date bilansowa:-/-

2023-12-31 2022-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,08979 0,08969
1PLN = 0,22991 0,206108
1USD = 0,90595 1,021677

Przychody i koszty w sprawozdaniu-/-

Przychody i koszty z tytutu odsetek wykazane zostaty w sprawozdaniu wedtug efektywnej stopy procentowej.-/-
W innych przypadkach przychody ksieguje sie w momencie ich wplywu i w takim zakresie, w jakim
prawdopodobne sa przyszte korzysci ekonomiczne Spétki zwigzane z dang transakcjg, oraz gdy kwote
przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.-/-

Wycena aktywow | zobowigzan-I-

Jezeli nie wskazano inaczej, aktywa i zobowigzania wykazuje sig w wartosci poczatkowej lub wartosci
nominalnej.-/-

W przypadku, gdy z przyczyn obiektywnych mozna obawiac sie spadku warto$ci danych aktywow, warto$c
aktywow pomniejszana jest o warto$¢ odpisu.-/-

Instrumenty finansowe-/-
Naleznosci z tytutu pozyczek dla spotek nalezacych do Grupy oraz wyemitowane obligacje zostaty wykazane w

sprawozdaniu wedtug efektywnej stopy procentowej, co oznacza, ze roznica pomigdzy wartoscig dysko‘r_llgv_\@wrlq

-
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(ksiegowang) a nominalng wartoscig naleznosci oraz obligacji jest amortyzowana w czasie trwania danej
pozyczki. Amortyzacja wykazana jest w przychodach/kosztach z tytulu odsetek, co z kolei odzwierciedla
efektywne oprocentowanie danej pozyczki. Przy wykazywaniu spodziewanych strat w zwigzku z kredytami
stosuje sie zasade uproszczong zgodnie z RFR 2 z indywidualnym sprawdzeniem [wysokosci] odpisu oraz
rezerwami w zwigzku z ryzykiem straty.-/-

Sprawozdanie i pierwsza wycena-/-

Naleznosci dla klientéw i wystawione instrumenty diuzne wykazywane sq w dacie ich powstania. Pozostate
aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane sg w momencie, w ktérym Spotka staje sie strong danego
instrumentu zgodnie z warunkami umownymi.-/-

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie w wartosciach ich powstania.-/-

Aktywa finansowe-/-

Spotka usuwa ze sprawozdania finansowego aktywo finansowe w momencie ustania praw umownych do
przeptywu $rodkéw pienigznych z tytutu danego aktywa finansowego, lub w momencie przeniesienia tych praw
na podstawie transakcji, w ktorej wszystkie ryzyka i korzysci zwigzane z posiadaniem zostaja przeniesione na
inng osobe.-/-

Zobowigzania finansowe-/-

Spotka wyksiegowuje zobowigzanie finansowe ze swojego sprawozdania finansowego w momencie jego
wypetnienia zgodnie z umowa, anulowania lub zakonczenia. Spotka wyksiggowuje réwniez zobowigzanie
finansowe w momencie zmiany warunkéw umownych, oraz gdy przeptyw srodkow pienigznych ze zmienionego
zobowiazania ulega istotnej zmianie. W takim przypadku w sprawozdaniu wykazuje sie nowe zobowigzanie
finansowe w wartosci rzeczywistej, w oparciu o zmienione warunki.-/-

W momencie wyksiegowania nowego zobowigzania finansowego w rachunku zyskow i strat wykazuje sie
roznice pomiedzy usunieta wartoscia w sprawozdaniu a dokonang zaptatg (tacznie z przeniesionymi
niemonetarnymi przychodami i przyjetymi zobowigzaniami).-/-

Podatek dochodowy-/-

Wykazany w sprawozdaniu podatek dochodowy obejmuje podatek do zaptaty lub zwrotu w biezacym roku oraz
korekty podatkow z lat ubiegtych. Warto$¢ zobowigzar/naleznosci podatkowych oblicza sie wediug wartosci,
ktore w ocenie Spolki Urzad Skarbowy ma otrzymac lub zwroci¢. Nalezy jednak zwrdcié uwage na watpliwosé
opisang w nocie 13 oraz jej wplyw na sprawozdanie (patrz ponizej).-/-

Dochéd podlegajacy opodatkowaniu moze rozni¢ sig od zysku/straty przed opodatkowaniem wynikajgcego z
rachunku zyskow i strat, poniewaz dochod ten wytgcza te przychody i koszty, ktére podlegajg opodatkowaniu
lub odliczeniu w innych okresach podatkowych, nie obejmuje on tez tych kosztow i przychodow, ktore w ogole
nie podlegaja opodatkowaniu lub odliczeniu. Opisane w nocie 13 zobowigzanie dotyczy takiego podatku, co do
ktarego nie ma pewnosci, czy Spotka bedzie ostatecznie zmuszona do jego zaplaty. Zobowigzanie podatkowe
dotyczy zaréwno takiego podatku, ktory — w przypadku gdy Spotka ostatecznie zostanie zobowigzana do jego
zaptaty z tytulu opisanych w nocie 13 zyskow kapitatowych — dotyczy zyskow uzyskanych w roku 2019 oraz
2022.-/-

Zgodnie z RFR 2 w sprawozdaniu nie wykazuje sig zobowigzan z tytutu podatku odroczonego, zwigzanego z
nieopodatkowanymi rezerwami Spofki.-/-

Kapitat akcyjny-/-
Kapitat akcyjny w sprawozdaniu wykazany jest w wartosci nominalnej, zarejestrowanej przez Spotkg.-/-
Ustalenie wartosci godziwej-I-

Warto$¢ godziwg pozyczek dla jednostki dominujgcej oraz obligacji obliczono na podstawie notowar gietdy w
Luksemburgu wedtug serwisu Bloomberg na dzien bilansowy .-/-

W odniesieniu do pozyczki udzielonej spoice nalezacej do Grupy PKO Leasing Sverige AB wartos¢ godziwg
ustala sie przy uzyciu krzywej rentownosci oraz modelu marzy ryzyka.-/-

W odniesieniu do innych aktywéw i zobowigzan finansowych Spoétki w ocenie Spotki wartosci bilansowe
najbardziej odpowiadajg wartosciom godziwym ze wzgledu na ich krotkoterminowos$¢ | wysoka ptynnosé.-/-

Szacunki | zatozenia-/-
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Spotka dokonuje szacunkéw i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Szacunki dotyczgce wynikajgcych z
nich celéw sprawozdawczosci z definicji rzadko odpowiadajg rzeczywistemu wynikowi. Takie zalozenie dotyczy
tego, jaki bedzie ostateczny wynik kwestii podatkowej opisanej w nocie 13 ponizej.-/-

Nota 3 Pozostate koszty operacyjne-/-

2023 2022
Audyt PwC 42 092 26 855
Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu 21329 23 308
Koszty administracyjne 67 526 73918
Pozostale koszty zewnetrzne 38 901 60 028
Koszty bankowe 1890 22 701
Suma pozostatych kosztéw zewnetrznych 171 737 206 810

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zarzad otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci 21 550
(2023) i 21 526 (2022).-/-

Podobnie jak w roku 20221, Zarzad sktada sig z dwoch mezczyzn i jedne] kobiety.-/-

Pozostate koszty zewnetrzne obejmujg wynagrodzenia za ustugi prawne i ustugi innych konsultantow.-/-

Nota 4 Uzgodnienia efektywnego opodatkowania-/-

2023 2023 2022 2022
(%) (%)

Zysk/strata przed opodatkowaniem, ale po -95 323 -3072431
dyspozycjach zamknigcia
Podatek wedtug obowigzujacych stawek 20,60% -19 637 20,60% -632 921
Koszty niepodlegajgce odliczeniu 6 484 17 670
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu
Szacowana wysoko$¢ zwrotu funduszu okresowego 529 718
Cofniete odliczenie straty 0 -97 653
State oprocentowanie funduszu okresowego 1910 591
Korekta podatku z lat poprzednich -1014 C:
Woezesniejszy podatek migdzyokresowy
zaklasyfikowany jako podatek aktualny 31 555 -31 089 569
Rezerwa na podatek aktualny dotyczgca podatku -40 968 40993 517
odroczonego
Efekt réznic kursowych -4 538 125 101
Podatek efektywny w sprawozdaniu finansowym 26,94% 25680 -303,26% 9317 454
Nota 5 Pozyczki dla spétek nalezacych do Grupy-/-

2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Data emisji Data wymagalnosci Waluta oryginalna Waluta sprawozdawcza (EUR)
2012-07-25  2022-07-25 0€ 0
2012-09-26  2022-09-26 0% 0% 0] 0
2017-12-28  2023-12-25 D€ 1420000 € 0 1420 000
Suma 0 1 420 000

Bilans poczgtkowy 1420000

Splaty koricowe/amortyzacje -1 420 000
Efekty roznic kursowych 0
Bilans konicowy 0
Nota 6 Aktywa i zobowigzania finansowe-/-
Informacja na temat warto$ci godziwej-/-
2023-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-12-31
Wartos¢ Warto$é Wartosé Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa godziwa

Pozyczki i przychody
miedzyokresowe z tyt.




[Ttumaczenie po$wiadczone z j. szwedzkiego]

odsetek, jednostka 0 0
dominujgca

Pozyczki i przychody

miedzyokresowe z tyt.

odsetek, inne spotki 0 0
nalezgce do Grupy

Przychody miedzyokresowe,
spolki nalezace do Grupy - z

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 263 078 6263 078
Wyemitowane obligacje i

rozliczenia miedzyokresowe

kosztoéw z tyt. odsetek 0 0

1420 247

4 953 863

0

Wykazana w sprawozdaniu warto$¢ instrumentéw finansowych, dla ktérych wartos¢ godziwa nie
zostata podana powyzej, stanowi odpowiednie przyblizenie wartosci godziwej, poniewaz ich okres

wymagalnosci jest krotki.-/-

Struktura wymagalnosci Wartoé¢ bilansowa Okres

Okres

1424 371

0
4 953 863

Okres

naleznosci | zobowigzan 2023-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagainosci
finansowych do jednego roku od jednego do powyzej pigciu
pieciu lat lat

Pozyczki dla spotek
nalezgcych do Grupy 0 0 - -
Wyemitowane obligacje 0 0 - -
Warto$¢ bilansowa Okres Okres Okres

2022-12-31 wymagalnosci wymagalnosci wymagalnosci
do jednego roku od jednego do powyzej pieciu
pieciu lat lat
Pozyczki dla spotek
nalezgcych do Grupy 1420 000 1420 000 - -
Kwoty te dotyczg umownych wptat i wyptat niedyskontowanych.-/-
Wiecej informacji na temat ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi znajduje sie w
sprawozdaniu z dziatalnosci w rozdziale ,Czynniki ryzyka i niepewnos$ci”.-/-
Nota 7 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw od spétek nalezacych do Grupy-/-
2023-12-31 2022-12-31
Przychody miedzyokresowe z tytutu odsetek 0 247
Miedzyokresowe wynagrodzenia administracyjne = =
Suma przychoddéw migdzyokresowych, spotki
nalezgce do Grupy 0 247
Nota 8 Jednostka dominujaca Grupy-/-
Spotka jest jednostkg zalezng w cafosci nalezaca do Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku ot
Polskiego Spofki Akcyjnej, Warszawa, Polska, numer NIP 525-000-77-38.-/- \/./?”ﬁ:%s\

Nota 9 Transakcje z jednostkami powigzanymi-/-
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2023 2022
Pozycje sprawozdania z przepltywow pienigznych
Odsetki i inne ptatnosci od jednostki dominujgce; 38612 720 45 947 934
Odsetki od innych spotek nalezacych do Grupy 36177 27 748
Splaty pozyczek od jednostki dominujacej 0 1 066 080 000
Spfaty pozyczek od innych spétek nalezacych do Grupy 1420000 816 000
Pozycje bilansu
Krotkoterminowe naleznoéci od pozostatych spotek
nalezgcych do Grupy 0 1420 000
Naleznosci, jednostka dominujaca zgodnie z gwarancijg
pokrycia kapitatu akecyjnego 5830 062 45885019
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tyt. odsetek,
pozostale spotki nalezgce do Grupy 0 247
Pozycje rachunku zyskéw i strat
Przychody z tyt. odsetek, jednostka dominujgca 168 33780 985
Przychody z tyt. odsetek, inne spotki nalezgce do Grupy 35930 27 672
Optaty administracyjne i prowizje od jednostki 0 80 563

dominujacej

Pozyczki dla spotki-siostry PKO Leasing Sverige AB objgte sg amortyzacjg comiesieczng i nalicza
sie od nich odsetki zmienne zwigzane z EURIBOR.-/-

Nota 10 Propozycja rozdysponowania zysku-/-

023 2022
Do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy pozostaje nastepujgcy zysk:-/-
Zysk zatrzymany EUR 7 068 147 19 458 313
Zysk roku biezacego EUR -69 645 -12 390 166
Razem wynik roku biezgcego i zyski zatrzymane EUR 6 998 503 7 068 147
Zarzad proponuje, aby zgromadzony zysk zostat rozdysponowany w nastepujacy sposéb:-/-
Do podziatu migdzy akcjonariuszami EUR 0 0
Do przeniesienia na nastepny okres EUR 6 998 503 7 068 147
EUR 6 998 503 7 068 147

Nota 11 Ustanowione zastawy i zobowigzania warunkowe-/-

2023-12-31 2022-12-31
Ustanowione zastawy
Pozyczki dla spotek nalezacych do Grupy EUR 0 0

Nota 12 Rezerwy, migdzyokresowe zobowiazania podatkowe, doptaty kapitatowe-/-

Na poczatku roku 2018 okazato sie, ze $ciste stosowanie przepisow przez szwedzkie spofki,

ktérych waluta sprawozdawczg jest EUR, mogto prowadzi¢ do tego, ze zmiany kursowe pomigdzy

SEK a EUR w okresie pomiedzy datami udzielania a datami zwrotu pozyczek wewnatrz

koncernow, powodowaty, ze opodatkowanie dochodow tych spotek mogto by¢ inne, niz w

przypadku tego typu pozyczek udzielanych przez spotki rozliczajgce sie w SEK. W zwigzku z

watpliwosciami dotyczgcymi opodatkowania w Szwecji réznic kursow walutowych pozyczek,

ktorych Spotka, ktérej walutg sprawozdawczg jest EUR, udzielita spétce PKO Bank Polski S.A.

(,Bank”), oraz wyemitowanych obligacji (sptaconych w roku 2022), Spoétka ztozyta do Urzedu

Prawa Podatkowego wniosek o wydanie informacji wstepnej w tej sprawie. Spotka pozyczyta

Bankowi $rodki, ktére otrzymata z tytutu wyemitowanych obligacji. Pozyczki dia Banku

wykazywane sg w sprawozdaniu jako naleznosci, a obligacje jako zobowigzania. Zmiany kursow

walutowych maja symetryczny wptyw na szacowang wysokosé takich naleznoéci i zobowigzan,

poniewaz réznice kurséw walutowych, ktore wystepujg przy ustalaniu wartoéci udzielonej

pozyczki odpowiadajg réznicom kursow walutowych, ze znakiem przeciwnym w przypadku

szacowania wartosci obligacji.-/-

Zgodnie z informacjg wstepng uzyskang z Urzedu Prawa Podatkowego 2019-03-14, w spoice,

ktorej walutg sprawozdawcza jest EUR, réznice kurséw walutowych pomigdzy data wydania a

datg wymagalnosci powinny by¢ opodatkowane. Jednoczeénie nie ma mozliwoéci odliczenla_f}
odpowiednich réznic kursowych od obligacji.-/-
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[Ttumaczenie poswiadczone z j. szwedzkiego]

Gdyby ta informacja wstepna zostata utrzymana, oznaczatoby to, ze szwedzkie przedsiebiorstwa,
ktorych waluta sprawozdawcza jest EUR, traktowane bylyby inaczej, niz przedsigbiorstwa,
ktorych walutg sprawozdawcza jest SEK (a ktére mogg odliczaé od podatku réznice kursowe
pomiedzy SEK a EUR). Zwiekszatoby to ryzyko finansowe i stanowitoby przeszkode dla
efektywnego zabezpieczenia sig przed ryzykiem walutowym. W ocenie Spétki takie postepowanie
podatkowe naruszatoby Artykut 63 Traktatu Europejskiego dotyczacy koniecznoéci
zabezpieczenia swobodnego przeptywu kapitatu wewnatrz Unii Europejskiej, lub artykut 49 i
artykut 44 tego samego traktatu, dotyczacy prawa do swobodnego zaktadania [przedsiebiorstw]. 4
maja 2020 r. Naczelny Sad Administracyjny uchyiit informacje wstepng Urzedu Prawa
Podatkowego. Urzad Skarbowy po przyjeciu w roku 2020 zeznania podatkowego Spétki za rok
2019, pod koniec roku 2021 wydat decyzje o zmianie tego zeznania zgodnie z argumentacja
Urzedu Prawa Podatkowego przedstawiong w uchylonej informacji wstepnej. Spotka, jak
wskazano powyzej w sprawozdaniu, juz w roku 2019 z ostroznosci zarezerwowata érodki na
podatek i odsetki zgodnie z postanowieniem z roku 2019, kwota ta wynosi 15 668 110 EUR.-/-

Na poczatku roku 2022 Spétka zaptacita podatek, zgodnie z decyzjg o zmianie jego wysokosci
opisang powyzej, oraz ztozyta w sgdzie administracyjnym skarge na decyzje urzedu skarbowego
dotyczacg roku 2019.

W roku 2022 Spotka sptacita dwie ostatnie transze za obligacje, w zwiazku z czym zostata
splacona odpowiednia pozyczka jednostki dominujgcej. Zgodnie ze stanowiskiem wyrazonym
przez urzgd skarbowy w wyzej wymienionej decyzji, Spotka zarezerwowata $rodki na podatek od
zyskow kapitatowych, ktory wedtug urzedu skarbowego jest nalezny za rok 2022, podatek ten
Spotka zaptacita w lutym 2023 roku. Urzad skarbowy przyjat zeznanie podatkowe Spotki za rok
2022. W przypadku, gdy urzad skarbowy zmieni deklaracje spotki za rok 2022, Spétka zaskarzy
takg decyzje do Sadu Administracyjnego.-/-

Na dzien sktadania niniejszego sprawozdania finansowego Sad Administracyjny nie wydat wyroku
w sprawie podatku za rok 2019.-/- .

Nota 13 Zdarzenia po zakonczeniu roku obrachunkowego-/-

Rachunek zyskow i strat oraz bilans Spotki zostang przedstawione Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w roku 2023 do zatwierdzenia.-/-

Zarzad i Dyrektor Naczelny zapewniaja, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone
zgodnie z ustawg o sprawozdawczosci finansowej i RFR 2. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z dobrymi zasadami sprawozdawczosci oraz oddajg prawdziwy obraz
sytuacji Spdtki i jej wyniku finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosci spolki odzwierciedla
prawdziwy rozwoj dziatalnosci Spolki, jej sytuacji i wyniku finansowego, oraz przedstawia istotne
ryzyka i czynniki niepewnosci, przed ktorymi stoi Spotka.-/-

Sztokholm, 2024-04-11-/-

[podpis nieczytelny] Maciej Zukowski Prezes-/-

[podpis nieczyteiny] Hakan Ambjérnsson Dyrektor Naczelny-/-
[podpis nieczytelny] lwona Jankowska Cztonek Zarzgdu-/-

Nasze sprawozdanie z audytu zostato ztozone w dniu 2024-04-24-/-
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB-/-

[podpis nieczytelny] Sussanne Sundvall-/-

Biegty rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, Humacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste tlumaczy
przysieglych prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod numerem
TP/2128/05 niniejszym poswiadczam, ze niniejsze Humaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku
szwedzkim

Rep. Nr 330/2024 Warszawa, 9 maja 2024 r.]
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