FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolaget 4r ett helagt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszezednose
Bank Polski Spdtka Akeyjna ("PKO Bank Polski SA").
Bolaget har siit site i Stockholm.

Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att direkt eller indirekt, dga, forvalta och bedriva
handel med virdepapper och annan icke tillstandspliktig finansiell verksamhet
inkluderande kreditgtvning och ddrmed forenlig verksamhet.

Bolaget har under 2008 ingatt ett "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes". T enlighet med detta program kan bolaget emittera
obligationer (Loan Participation Notes) i olika serier. Andamalet med

sadan upplaning dr uteshutande att finansiera utléning till moderbolaget.
Bolaget pantsatter enligt programmets villkor sina rattigheter enligt
moderbolagslanen till formén for innehavarna av de utgivna obligationerna.

I enlighet med ovanstiende "Programme for the Issuance of Loan
Participation Notes" har bolaget under 2010-2012 emitterat
sammanlagt fyra ln denominerade i CHF och EUR.

Under 2012 har ett obligationslan emitterats fr den

amerikanska marknaden baserat pd sadan dokumention som &r
obligatorisk 1 Forenta staterna enligt Rule 144A, US Securities Act,
1 januari 2014 har eft ytterligare lan pa EUR 500 000 000

givits ut i enlighet med ovan nédmnda program. Linets
aterbetalningsdag var 23 januari, 2019.

Samtliga lan lopte med fast rénta och har anvénts for att
finansiera utlaning till moderbolaget pa 1 huvudsak samma villkor.

1 december 2017 lanades EUR 5 500 000 till systerbolaget
PKO Leasing Sverige AB med forfall 1 december 2023,
Rantan pé detta lan ar rérlig.

1 slutet av 2021 har skatteverket beslutat ompréva beskattningen
for 2019 gallande kapitalvinstskatt pd valutakursvinster och
sdledes pafort bolaget inkomstskatt avseende detta ar.

Denna skatt har betalats i bérjan av 2022,

Bolaget har dverklagat skatteverkets beslut. Se ocksd not 4 och 12
med ytterligare information om bolagets skattesituation.

Bolaget har under 2022 Aterbetalat obligationstan dels pd MUSD 1 000
och dels pa MEUR 30 efter att moderbolaget aterbetalat de lin

bolaget lamnat och vilka uppgar till samma belopp.

Bolaget har av forsiktighetsskal reserverat den inkomstskatt som
beldper pa den valutakursvinst som uppkommit vid losen av ovan
namnda lan till moderbolaget och som skatteverket kan komma

att pafora bolaget.

Verksamhetsiret

Den inkomstskatt som reserverats i bokslutet 2022 har i borjan
av 2023 inbetalats till bolagets skattekonto. Vidare har under

dret har ovan namt lan till systerbolaget PKO Leasing Sverige AB
aterbetalats.

Bolagets finansiella stillning, resultat och kassafléde har

inte 1 ndgon namnvard utstrdckning paverkats av utbrottet

av coronaviruset (COVID-19).

Bolaget har inte haft nagra anstllda.

Flerdrsiversikt (KEUR)

2023 2022 2021 2020
Riénteintakter 36 33 809 41 546 43 137
Resultat fore skatt -145 -3137 119 890
Eget kapital 12 546 12616 25 006 11270
Balansomslutning 13 707 52289 1016918 947 965

=



Risker och osikerhetsfaktorer

Marknadsrisk

Bolagets enda kvarvarande 1an avser ¢j inbetalt aktieagartilliskott,

Bolaget har inte langre nigra externa lin

Alla vasentliga kassa- och banktillgangar hélls i EUR, vilken ér bolagets
rapporteringsvaluta.

Likviditetsrisk

Som ovan upplysts har samtliga bedémda skatteskulder vad avser
inkomstskatt pd valutakursvinster avseende moderbolagsfordringar
mnbetalts till bolagets skattekonto.

Kredit- och motpartsrisk
Bolagets likvida medel dr placerade hos SEB, Sverige.

PKO Bank Polski SA
finansiella situation 4r mycket god (Iangfristig rating hos Moody's ar A3)
varfor bolagets kreditrisk bedéms vara lag.

Valutarisk
Bolagets funktionella valuta &r EUR. D4 alla vasentliga tillgangar och skulder ar
denominerade i denna valuta ar bolagets valutarisk i princip obefintlig.

Bolagsstyrningsrapport

Lrinciper for bolagsstyrning

Bolaget leds av styrelsen och verkstillande direktéren som utévar

de uppgifter som tillkommer dem enligt bolagsordning, VD-instruktion,
arbetsording fér styrelse och aktiebolagslag.

Viktiga inslag for kontroll och riskhantering i samband med

finansiell rapportering

Bolaget har byggt upp rutiner for att sikerstalla tillforlitligheten i den finansiella
rapporteringen. Bland dessa rutiner kan némnas de kvartalsbokshut som upprittas
och som forutom av styrelsen granskas av representater for maoderbolaget

Moderbola,
Moderbolaget som figer samtlig aktier framgar av not 9.

Bolagssstimna
Agarens beslutanderatt uttvas pa bolagstamma i enlighet med
lag och bolagsordning

Styrelsen

Styrelsen arbetar i enlighet med lag, bolagsordning och av
bolagsstamman faststalld arbetsordning for styrelsen.
Styrelsen fattar samtliga den tillkommande beslut och har inte
inrittat utskott eller kommiteér.

Mot bakgrund av Bolagets begrinsade verksamhet och

fitaliga transaktioner bedéms ovanstiende kontrollsystem

av den finansiella rapporteringen vara tillfyllest varfor det heller
inte finns skl att tillimpa svensk kod for bolagsstyrning.



Forvintad framtida utveckling
Bolagets aktivitet framéver beror pd utvecklingen ay de finansiella marknaderna
och den makroekonomiska miljén. Dessutom paverkas den framtida

aktiviteten av utfallet av den skatteproblematik som beskrivs i not 13.

Bolaget bedomer att inte heller 2022 kommer att viisentligen
paverkas av utbrottet av coronaviruset (COVID-19). /

Férslag till vinstdisposition

Till drsstammans forfogande star foljande vinstmedel:
Balanserade vinstmedel

Arets resultat

Totalt drets resultat och balanserade vinstmedel
Styrelsen foreslar, att vinstmedlen disponeras s att:

1 ny rikning balanseras

Vad betraffar foretagels resultat och stillning i Gvrigt, hinvisas till efterfoljande finansiella rapporter med tillhérande
bokslutskommentarer

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

7068 147
-09 645
6998 503

6998 503
6998 503



RESULTATRAKNING

Belopp i euro. Not 1,2 2023 2022
Administrations - och provisionsintékter

fran koncemnbolag 0 80 563
Ovriga rorelsekostnader Not 3 -171 735 =206 810
Rirelseresultat =171 735 -126 247
Finansiella poster

Rénteintakter kencembolag 36 099 33 808 658
Rintekostnader =965 -34 244 468
Valutakursresultat -8 575 =2 575018
Resultar fire skatf och bokslutsdispositioner -145176 -3 137075
Bokslutsdispositioner

Upplosning av periodiseringsfond 49 853 64 644
Resultat fire skatt -95323 -3 072431
Uppskjuten skatte intikt/kostnad Not 12 67 662 31675782
Aktuell skatiekostnad Not 4 -41 982 -40993 517
Arets resultat -69 644 -12 390 166

Bolagets totalresultat tverensstammer med Arets resultat.

?’
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BALANSRAKNING Notl,2

Belopp i euro 2023-12-31 2022-12-31
Tillgingar

Omsdtiningstillgangar

Lamnade 14n till koncernbolag Not 5 ,6 0 1420 000
Fordringar moderbolag Not 12 5 830 062 45 885 019
Skattefordringar 1599 557 -
Forutbetalda kostnader 14 778 30316
Upplupna intikter koncernbolag Not 7 0 247
Bankmedel 6263 078 4953 863
Summa omsdtingstillgimgar 13 707 476 52 289 445
Summa tillgangar 13 707 476 52 289 445
Eget kapital och skulder

Eget kapital Not &

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvirde EUR 11,09) 5547 358 5547 358
Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel 7 068 147 19458 313
Arets resultat -69 645 -12 390 166
Summa fritt eget kapital 6 998 502 7068 147
Totalt eget kapital 12 545 860 12 615 505
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 493 353 543 206
Skulder

Kortfristiga skulder

Aktuell skatteskuld Not 4, 12 0 39001 444
Uppskjuten skatteskuld Not 4, 12 0 32470
Upplupna riantekostmader 629 349 0
Ovriga kortfristiga skulder 267 1794
Ovriga upplupna kostnader 40 331 35 026
Summa kortfristiga skulder 668 263 39130 734
Totalt skulder 668 263 39 130 734
Summa skulder och eget kapital 13 707 476 52 289 445



Kassaflodesanalys

Belopp i EUR 2023 2022
Den lépande verlsamheten
Riéntor och 6vriga inbetalingar fran andra koncembolag 40 068 897 46 791 682
Skatt ~40 032 720 =363 382
Ranteutbetalningar pi Eurobond lan 0 -46 582 571
Utbetalningar till leverantérer, styrelsearvoden m.m. -146 961 =221 610
Owriga rantekostnader 0 -22 352
Kassaflide fran den lipande verksamheten -110 784 -398 233
Investeringsverksamheten
Aterbetalning 1an till koncernbolag 0 1 066 080 000
Amortering lan till koncerbolag 1420 600 816 000
1420 000 1066 896 000
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning av ebligationslan 0 -1 066 080 000
Kassaflide fran investerings- och finansieringsverksamheten 1420 000 816 000
Periodens kassaflsde 1309216 417 767
Likvida medel vid periodens béirjan 4 953 863 4 539 220
Kursdifferens i likvida medel 0 -3124
Livida medel vid periodens slut 6263 078 4 953 863
RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserat Arets Totalt eget
Aktiekapital resultat resultat kapital
Belopp 2022-01-01 5 547 358 5723120 13 735193 25005 671
Balanserat resultat 13735 193 -13 735 193 0
0
Periodens resultat -12 390 166 -12 390 166
Belopp 2022-12-31 5547 358 19 458 313 -12 390 166 12 615 505
Belopp 2023-01-01 5547 358 19 458 313 -12 390 166 12 615 505
Balanserat resultat -12 390 166 12 390 166 0
0
Periodens resultat =69 645 -69 645
Belopp 2023-12-31 5547 358 7068 147 -09 643 12 545 861

Aktiernas kvotyirde ar EUR 11,09



NOTER
Not1 Grunder fior uppriittande av rapporten

Arsredovisningen ar uppratiad 1 enlighet med Arsredovisningslagen och radets for
finansiell rapportering rekommendation nr 2 (RFR 2); Redovisning for juridiska personer.
RFR 2 anger att bolaget i sin Arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av Europeiska Unionen, 1 den utstrackning detta

ir mojligt inom ramen for Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet

mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka

undantag och tillagg som kravs i forhillande till IFRS.

Arsredovisningen &r upprittad baserat pa forutsitiningen att bolaget kommer att
fortleva under overblickbar framtid.

Bolagets redovisningsvaluta ar EUR, vilken ocksd ar bolagets rapporteringsvaluta.
Not2 Viktigare redovisningsprinciper

Nya standarder och findringar — giller frin 1 januari 2023

Inga av de standarder, &ndringar och tolkningar som trader i kraft for rikkenskapsar som
bérjar 1 januari 2023 har haft nigon vasentlig inverkan pé bolagets finansiclla
rapporter.

Nya och dndrade standarder och folkningar som har publicerats

men som triider i kraft senare iin 2024-01-01.

Vid tidpunkten for upprattandet av arsredovisningen 2023-12-31 finns vissa standarder
och tolkningar som borjar gilla 2023 eller senare. Ingen av dessa forvantas ha nfigon
visentlig effekt pa PKO Finance AB: s drsredovisning.

Bolaget utgor en verksamhetsgren.



Ultléindsk valuta

Transaktioner i andra valutor 4n EUR har redovisats till den vixelkurs som ritt pa
transaktionsdagen. Samtliga tillgingar och skulder som ér denominerade i andra
valutor &n EUR har per rapporteringsdagen virderats till balansdagens vaxelkurs
enligt Oanda. Foljande balansdagskurser har anvints:

2023-12-31 2022-12-31

EUR EUR

1 SEK = 0,08979 0,08969
1PLN= 0,22991 0,206108
1USD = 0,90595 1,021677

Intakis- och kostnadsredovisning

Riinteintikter och rintekostnader redovisas enligt effektivrintemetoden.

I 6vrigt redovisas intékter vid intjaning och i den omfattning det dr sannolikt att de framtida
ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och att intikierna kan

berdknas pa ett till farlitligt stt.

Viirdering av titlgingar och skulder

Tillgangar och skulder upptas till anskaffningsvirde respektive nominellt viirde om ej
annat framgdr.

L det fall det pa objektiva grunder kan befaras att en tillgdng har forlorat i virde
reduceras tillgéngens virde med en reservering.

Finanstella instrument

Lanefordringar pa koncernbolag samt obligationslan har redovisats i enlighet med
effektivrintemetoden vilket innebér att skillnaden mellan diskonterat (bokfort)
viirde och lanefordrans respektive obligationslanets nominella virde

amorteras over respektive lans 16ptid. Dessa amorteringar ingér i redovisade
ranteintiakter/rantekostader vilka siledes speglar respektive lans effektiva

rénta. For redovisning av befarade kreditforluster tillimpas farenklingsregelen
enligt RFR 2 med individuell nedskrivningsprévning och (orlustriskreserverin I

Redovisning och forsta varderingen

Kundfordringar och utfirdade skuldinstrument redovisas nér de iir utgivna. Ovriga finansiella
tillgangar och finansiella skulder redovisas nr bolaget blir part i instrumentets
avtalsmissiga villkor.

Finansiella skulder klassificeras som viirderade till upplupet anskaffningsvirde

Finansiella tillgingar
Bolaget tar bort en finansiell tillgang frén rapporten éver finansiell stillning niir de avtalsenliga

rittigheterna till kassaflodena frin den finansiella tillgangen upphor eller om bolaget éverfor ratten

att ta emot de avtalsenliga kassaflédena genom en transaktion i vilken vasentligen alla risker
och fordelar som dgandet for med sig har dverforts.

Finansiefla skulder

Bolaget bokar bort en finansicll skuld frén rapporten éver finansiell stéllning nir de dtaganden som

anges 1 avtalet fullgors, annulleras eller upphér. Bolaget bokar ocksa bort en finansiell skuld nér
de avtalsenliga villkoren modifieras och kassaflodena frén den modifierade skulden &r
vasentligt annorlunda. T det fallet redovisas en ny finansiell skuld till verkligt viirde baserat pa
de modifierade villkoren,

Nir en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovisade vardet som
har tagits bort och den erséttning som har betalats
(inklusive éverforda icke-monetira tillgangar eller antagna skulder) i resultatet



Inkomsiskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar
samt justeringar avseende tidigare drs aktuella skatt. Skatteskulder/fordringar varderas till vad
som enligt foretagets bedsmning skall erlaggas till eller erhdllas fran Skatteverket. Notera dock
den skattefriga som beskrivs i not 13 och hur denna paverkat redovisningen (se nedan).
Skattepliktigt resultat kan skilja sig fran resultat fore skatt sa som det rapporteras i
resultatrakningen, da detta resultat exkluderar intikter och kostnader som &r beskatmingsbara
eller avdragsgilla i andra taxeringsperioder och den exkluderar iven kostnader och intikter
som éverhuvudtaget inte ar beskatiningsbara eller avdragsgilla, Den i not 13 beskrivna
skatteskulden avser sadan skatt som det 4r osidkert om bolaget slutligen tvingas betala.
Skulden avser bade sadan skatt som - i det fallet bolagets slutligen skulle anses skattskyldigt -
for de i not 13 beskrivna kapitalvinsterna - hanfér sig till under 2019 och 2022 realiserade
kapitalvinster.

1 enlighet med RFR 2 rapportras inte sidan uppskjuten skatteskuld som hanfor sig till

bolagets obeskattade reserver.

Akniekapital
Redovisat aktiekapital motsvarar registrerat nominellt varde.
Bestammande av verkligt virde

Verkligt viirde pa lanen till moderbolaget samt pd obligationslanen beraknades pa basis av
noterat virde pa Luxemburg bérsen enligt Bloomberg per rapporteringsdagen.

Verkligt viirde for Hnet till koncembolaget PKO Leasing Sverige AB estimerades genom anvandning
ay avkastningskurva och risk-marginal modell.

Vad giller évriga finansiella tillgangar och skulder anser bolaget att de redovisade vardena utgér
biista mojliga estimat av verkligt virde, detta pA grund av de ar kortfristiga och har hog
Iikviditet.

Uppskattningar och bedomningar

Bolaget gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa, kommer definitionsmassigt,sllan att
motsvara det verkliga resultatet. En sadan uppskattning avser vad utfallet i den
skattefraga som refereras i not 13 nedan slutligen kommer att bli.



Not 3 Ovriga rirelsekostnader

Revisionsuppdrag PwC
Styrelsearvoden
Forvaltningskostnader

Ovriga externa kostnader
Bankkostnader

Summa dvriga externa kostnader

2023 2022
42092 26 855
21329 23 308
67 526 73918
38901 60 028

1890 22701
171 737 206 810

Styrelsen erhiller arvode i enlighet med beslut pa drsstimma med 21 550 {2023) och 21 526 (2022).

Styrelsen bestér liksom 2022 av tvid méin och en kvinna,

Ovriga externa kostnader inkluderar arvoden for Jjunidiska tjanster och andra konsulter.

Not 4 Avstiimning av effektiv skatt

Resultat fore skatt men efter bokslutsdispositoner

Skatt enligt gallande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga mtakter

Uppraknat belopp vid dterforing av periodiseringsfond
Inrullat forlustavdrag

Schablonrinta pa

periodiseringsfond

Korrigering tidigare drs beskattning

Tidigare uppskjuten skatt som omklassificeras till aktuell skatt
Avsittning for aktuell skatt avseende tidigare uppskjuten skatt
Kurseffekter

Redovisad effektiv skatt

Not 5 Lamnade Lin till koncerbolag

Ultgiver Forfall
2012-07-25 2022-07-25
2012-09-26 2022-09-26
2017-12-28 2023-12-25
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20,60% -19 637 20,60%
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-1014
31555
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2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31
Denomineringsvaluta

€0 €0 0
$0 $0 ]
€0 €1 420 000 o

Q

Ingéende balans
Slutbetalningar/amorteringar
Valuta effekter

Utgaende balans

(58]
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f

-3072 431
=632 921
17670

718
-97 653

591
-31 089 569
40993 517

125 161
9317454

2022-12-31

Rapporteringsvaluta (EUR)
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0
1420000
1420000

1420 000
-1 420 000
0
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Not 6 Finansiella tillgangar och skulder

Upplysning om verkligt viirde

2023-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2022-12-31

Bokfirt virde Verkligt varde Bokfort virde Verkligt virde

Lan och upplupna rinteintikter, moderforetag 0 0 0 0
Léan och upplupna ranteintikter, koncerntéretag 0 0 1420 247 1424 371
Upplupna intakter koncernforetag - - - 0
Likvida medel och motsvarande 6263 078 6263 078 4953 863 4953 863
Obligationslin och upplupna rantekostnader 0 0 [} 0

Redovisat viirde for finansiella instrument for vilka verkligt varde inte anges ovan utgor en rimlig approximation
av verkligt viirde, da 16ptiden ar kort.

Loptider mellan
ett och fem r

Laptider dver
fem ar

Loptider mellan
ett och fem ar

Laptider éver
fem ar

Forfallostruktur finansiella fordringar och skulder Bokfort virde Loptider upp till
2023-12-31 ett ir

Lan till koncernforetag 0 0
Obligationslin 0 0
Bokfort virde Loptider upp till

2022-12-31 ett ir

Lan till koncernforetag 1420 000 1420000

Beloppen avser kontrakterade odiskonterade in- och utbetalningar.

Vad giiller riskupplysningar om finansiella instrument 1 6vrigt hanvisas till férvaltningsberattelsen,
avsnittet "Risker och osiikerhetsfaktorer”,

Not 7 Upplupna intikter koncernfiretag

2023-12-31 2022-12-31
Upplupna ranteintikter 0 247
Upplupna administrationsersittningar = =
Summa upplupna inldikter koncernforetag 0 247



Not8 Koncernmoderbolag

Bolaget ar helagt dotterbolag till Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski

Spélka Akeyina, Warszawa, Polen med org. nr. 525-000-77-38.

Not 9 Transaktioner med nérstiende

Kassaflodesposter

Rintor och 6vr.betalningar frin moderbolag

Rintor frén annat kencernbolag dn moderbolaget
Aterbetalning av Jan frin moderbolag

Aterbetalning av 1an frn annat koncembolag 4n moderbolaget

Balansrdakningsposter

Kortfristiga fordringar, andra koncernforetag in moderbolaget
Fordran moderbolag enligt aktiekapitaltickningsgaranti
Upplupna ranteintékter, annat koncernféretag dn moderbolaget
Resultatrdkningsposter

Rinteintikter, moderbolag

Riinteintikter, annat koncernbolag in moderbolaget
Administrations- och provisionsintakter frin moderbolaget

Lénet till systerbolaget PKO Leasmg Sverige AB lopte med
ménadsamorteringar och rérliga réntor knutna till EURIBOR.

Not 10 Firslag till vinstdisposition

Till &rsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel
balanserade vinstmedel

frets vinst

Totalt arets vinst och balanserade vinstmedel
Styrelsen foreslar, att vinstmedlen disponeras sa att:
Till aktieagama utdelas

I ny rakning balanseras

Not 11 Stiillda panter och eventualfirpliktelser

Stiillda panter
Lan till koncernbolag

]
f=3
L3

38612720
36177

0

1 420 000

5830062

168
35930

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

2022

45 947 934
27 748

1 066 080 000
816 000

1420 000
45 885 019
247

33 780 985
27672
80 563

1
=
(=7
L

70068 147
-69 645
6998 503

6 998 503
6998 503

2023-12-31

022

19458 313
-12 390 166
7068 147

7068 147
7 068 147

2022-12-31



Not 12 Avsiittningar, uppskjuten skatteskuld, kapitaltillskott.

I borjan av 2018 framkom att sirikt tillampning av gallande skatteregler for svenska bolag som rapporterar i EUR,

skulle kunna medfora att de kursrérelser som uppkommer mellan SEK och BUR under perioden mellan tidpunkterna for

de koncerninterna lanens lamnande och tidpunkterna for dessas aterbetalning skulle kunna bli annorlunda inkemst-

beskattade an om motsvarande in lamnats av ett bolag med SEK som rapporteringsvaluta, Mot bakgrund av de

tveksambeter som rader vad galler beskattningen 1 Sverige av valutakursskillnader p lan som bolaget,

vars rapporteringsvaluta dr EUR, lamnat till PKO Bank Polski 8.A. ("Banken"), samt upptagna obligationslén (Aterbetalda
under 2022) ansokte bolaget om forhandsbesked fran skatterattsnamnden i fragan. Bolagel lanade ut medel, som erhallits genom
upptagna obligationslan, till Banken. Lanen till Banken redovisades som fordringar och obligationslanen som skulder,
Férandringar i valutakurser har symetrisk paverkan vid viirderingen av sadana fordringar och skulder da

de valutakursskillnader som uppkommer vid varderingen av limnade lan motsvaras av valutakursskillnader med

motsatt tecken vid virderingen av obligationslanen.

Enligt det forhandsbesked som erhélls frin skatterattsnamnden 2019-03-14, ska ett bolag som har EUR som
rapporteringsvaluta beskattas for skillnaderna i valutakurs mellan utgivningsdag och forfallodag. Det dr samtidigt

inte mojligt att dra av motsvarande valutakursskillnad pa obligationslinen.

Om forhandbeskedet vunnit laga kraft skulle det inneburit att svenska foretag som rappoerterar i EUR behandlas

annorlunda 4n sadana foretag som rapporterar i SEK (vilka kan dra av valutakursskillnader skattemassigt mellan SEK och EUR),
Ett sadant synsiitt skulle oka den ekonomiska risken och forhindra effektiv sikring av valutarisken. Enligt bolagets mening

ar en sadan skattemassig behandling i stid med Artikel 63 1 Europafordraget med avseende pa nédvindigheten att sikra

fritt kapitalflode inom den Evropeiska unionen eller artikel 49 och 44 i samma fordrag gillande fii etableringsratt.

1 beslut 4 maj 2020 beslutade hogsta forvaltningsdomstolen att undanrdja skatterattsndmndens forhandsbesked.

Direfter har skatteverket, efter att forst under 2020 ha godkant bolagets inkomstdeklaration for 2019, under

slutet av 2021 beslutat ompréva densamma i enlighet med det resonemang skattrattsndmnden fort i det

undanrdjda forhandsbeskedet. Bolaget har som tidigare rapporterats redan 2019 av forsiktighetsskal reserverat

den skatt och den ranta som framkommer enligt omprovningsbeslutet for 2019 viiket belopp uppgar till

till EUR 15 668 110.

Bolaget har i bérjan av 2022 betalat den skatt som omprovningen som beskrivs ovan resulierat i, samt averklagat skatteverkets
beslut géllande 2019 till forvaltningsritten.

Bolaget har under 2022 aterbetalat de tvi sista obligationslanen i samband med vilket motsvarande 1an till moderbolaget Aterbetalats.
Lenlighet med det synsatt skatteverket ger uttryck for i ovan namnda omprovningsbeslut har bolaget reserverat inkomstskatt
beltpande pa de kapitalvinster som enligt skatteverkets synsitt skulle ha uppkommit under 2022 och i februari 2023 betalat
denna inkomstskatt. Skatteverket har accepterat bolagets deklaration for 2022. I det fall skatteverket valjer att omprova
deklarationen for 2022 kommer bolaget att dverklaga ett sadant beslut till forvaltmingsritten.

Vid tidpunkten for avgivande av denna drsredovisning har nagon dom gillande beskattningsaret 2019 4nnu inte avgivits av
forvaltningsrétien.

Not 13 Hiindelser efter riikenskapsirets utging

Bolagets resultat- och balansrikningar kommer att forelaggas drsstamman under 2023 for faststallande,
Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och RFR 2. Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed ocli ger en réttvisande bild av

bolagets stallning och resultat. Férvaliningsberattelsen for bolaget ger en rittvisande oversikt dver utvecklingen av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver viisentliga risker och osikerhetstaktorer som bolaget star

infor.
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