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Sprawozdanie Z auaytu

Na doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy PKO Finance AB (publ), nr org. 556693-7461

Raport z audytu rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy audyt rocznego sprawozdania finansowego PKO Finance AB (publ) za rok 2016.

W naszej ocenie zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze szwedzka ustawg o rocznym sprawozdaniu finansowym
oraz we wszystkich istotnych aspektach daje prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji finansowej PKO Finance AB (publ) na dzien 31 grudnia 2016
roku, jak rowniez prawidtowo przedstawia wyniki finansowe w danym roku, zgodnie ze szwedzka ustawg o rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Powstat raport na temat tadu korporacyjnego w spétce. Sprawozdanie Zarzadu i raport na temat fadu korporacyjnego sg zgodne z pozostatymi
czesciami raportu rocznego oraz z ustawg o rocznym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego tez zalecamy, by doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy zatwierdzito rachunek zyskéw i strat oraz bilans.

Uzasadnienie opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania Sprawozdan Finansowych (ang. International Standards on
Auditing - ISA) i ogdlnie przyjetymi w Szwecji standardami audytorskimi. Zakres naszej odpowiedzialnosci wynikajgcy z tych standardéw
zostat opisany w dziale ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta”. JesteSmy niezalezni w stosunku do PKO Finance AB (publ) zgodnie z
dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji oraz w pozostatych kwestiach wypetniliSmy swoje obowigzki etyczne wynikajace

z tych wymagan.

Wierzymy, ze dowody pozyskane do celéw badania sg wystarczajgce i wkasciwe, aby stanowi¢ podstawe dla wyrazenia naszej opinii.

Zarzad i dyrektor zarzadzajgcy ponoszg odpowiedzialnos¢ za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad i dyrektor zarzgdzajgcy sg odpowiedzialni za sporzadzenie
raportu rocznego i za przedstawienie prawdziwego oraz rzetelnego
obrazu sytuacji, zgodnie ze szwedzkg ustawg o rocznym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad i dyrektor zarzgdzajgcy sa takze
odpowiedzialni za zorganizowanie wewnetrznych kontroli, ktore
uznajg za niezbedne do przygotowania sprawozdania rocznego
niezawierajgcego zadnych istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych
z naduzy¢ lub btedéw.

W procesie sporzadzania sprawozdan finansowych to Zarzad i
dyrektor zarzgdzajacy sg odpowiedzialni za ocene, czy spotka jest
zdolna do kontynuowania dziatalnosci. Informujg oni tez, w
odpowiednich przypadkach, o okolicznosciach, ktére mogg mie¢
wptyw na zdolnos¢ do kontynuowania dziatalno$ci oraz do
zastosowania zatozenia o kontynuowaniu dziatalnosci. Zatozenie
kontynuacji dziatalnos$ci nie jest stosowane, jezeli Zarzad i dyrektor
zarzadzajgcy zamierzajg zlikwidowacé firme, zaprzesta¢ dziatalnosci
albo nie maja realnej alternatywy do powyzszych dziatan.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem jest osiggniecie wystarczajgcego stopnia pewnosci co
do tego, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ jest wolne od
istotnych nieprawidtowosci wynikajgcych z naduzy¢ lub btedow, oraz
ztozenie sprawozdania z audytu zawierajgcego nasza opinig.
Woystarczajgcy stopieh pewnosci oznacza wysoki stopien pewnosci,
ale nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
ISA i ogdlnie przyjetymi w Szwecji standardami audytorskimi zawsze
wykryje znaczgca nieprawidtowosc, jesli takowa wystepuije.
Nieprawidtowosci moga wystgpic¢ na skutek celowych dziatan lub
bteddw, i sg uwazane za istotne, jezeli mozna oczekiwagé, ze
pojedynczo lub tgcznie moga znacznie wptynaé na decyzje
ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw raportu rocznego
na podstawie jego tresci.

W ramach audytu na podstawie ISA uzywamy naszego
profesjonalnego osadu i wykazujemy profesjonalny sceptycyzm w
trakcie catego badania. Z tych wzgledow:

—— okreslamy i oceniamy ryzyko wystgpienia istotnej
nieprawidtowo$ci w sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub btedéw, opracowujemy i wykonujemy
procedury badawcze miedzy innymi na podstawie tych
czynnikdw ryzyka i uzyskujemy wystarczajgce oraz wiasciwe
dowody z kontroli, ktore stanowig podstawe do sformutowania
opinii. Ryzyko niewykrycia powaznej nieprawidtowosci
wynikajgcej z dziatania celowego jest wyzsze niz w przypadku
istotnych nieprawidtowosci spowodowanych btedami, poniewaz
dziatania celowe moga wynika¢ ze zmowy, faiszerstwa,
celowego zaniedbania, dezinformacji czy braku kontroli
wewnetrznych.

—— zapewniamy sobie zrozumienie ze strony dziatu kontroli
wewnetrznej spofki, co jest wazne dla naszego badania, w celu
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opracowania procedur kontroli stosownych do okolicznosci, ale
nie w celu wyrazania opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrzne;j.

— oceniamy odpowiednio$¢ stosowanych zasad

sprawozdawczosci oraz zasadno$¢ szacunkéw dokonywanych
przez Zarzad i dyrektora zarzadzajgcego jak i powigzanych
informaciji.

— wyciggamy wnioski na temat tego, czy zastosowanie przez

Zarzad i dyrektora zarzgdzajgcego zatozenia kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego jest
witasciwe. Na podstawie dowodow z kontroli wyciggamy rowniez
wnioski na temat tego, w jakim stopniu istniejg czynniki
niepewnosci zwigzane z takimi zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg prowadzi¢ do znacznych
watpliwosci dotyczacych zdolnosci spotki do kontynuowania
dziatalnosci. Jesli mozemy stwierdzi¢, ze istnieje znaczny
czynnik niepewnosci, musimy w raporcie biegtego rewidenta
zwrdci¢ uwage na fakty w sprawozdaniu rocznym, ktére
podkreslajg ten czynnik niepewnosci lub, jezeli takie informacije
sg niewystarczajace, nalezy zmodyfikowac opinie o
sprawozdaniu finansowym. Nasze wnioski oparte sg na
uzyskanych dowodach z kontroli do dnia sporzadzenia raportu z
badania. Jednak przyszte zdarzenia lub okoliczno$ci moga
sprawi¢, ze firma nie bedzie w stanie dtuzej kontynuowac
dziatalnosci.

—— oceniamy ogolny sposob prezentaciji, strukture i tres¢

sprawozdania rocznego, w tym informacje, a takze
weryfikujemy, czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla
bazowe transakcje i zdarzenia w sposéb dajgcy prawdziwy i
rzetelny obraz sytuaciji.

1(2)



Musimy poinformowa¢ Zarzad migdzy innymi o planowanym
zakresie kontroli oraz kierunku i terminie audytu. Musimy réwniez
informowac o istotnych ustaleniach podczas audytu, w tym o
znaczgcych uchybieniach w kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy.

Ttumaczenie dokumentu wydanego

Sprawozdanie dotyczace innych wymagan wynikajacych z przepiséw . S ‘
pierwotnie w jezyku szwedzkim.

ustawowych i wykonawczych

Opinia
Oprécz badania sprawozdan finansowych, naszym zadaniem jest rowniez przeprowadzi¢ kontrole czynnosci administracyjnych zarzadu i
dyrektora zarzgdzajgcego PKO Finance AB (publ) za rok 2016 oraz proponowanego sposobu podziatu zysku lub straty spotki.

Zalecamy, by walne zgromadzenie dokonato podziatu zysku zgodnie z wnioskiem zawartym w raporcie zarzgdu i udzielito absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz dyrektorowi zarzgdzajgcemu za przedmiotowy rok obrotowy.

Uzasadnienie opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie ze standardami audytéw finansowych obowigzujgcych w Szwecji. Zakres naszej odpowiedzialnosci na
bazie powyzszych postanowien zostat opisany w dziale ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta”. JestesSmy niezalezni w stosunku do PKO
Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji oraz w pozostatych kwestiach wypeilismy swoje

obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymagan.

Wierzymy, ze dowody pozyskane do celéw badania sg wystarczajgce i wkasciwe, aby stanowi¢ podstawe dla wyrazenia naszej opinii.

Zarzad i dyrektor zarzadzajgcy ponoszg odpowiedzialnos¢ za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za proponowany podziat zysku lub
straty spotki. Wniosek o podziale zysku lub straty powinien
uwzglednia¢ miedzy innymi ocene tego, czy podziat ten jest
uzasadniony biorgc pod uwage wymagania dotyczace rodzaju oraz
zakresu dziatalnosci spétki i czynniki ryzyka z uwzglednieniem
wielkosci kapitatu wkasnego spotki, potrzeb konsolidacji, ptynnosci
oraz ogolnej pozycji spotki.

Zarzad jest odpowiedzialny za organizacje i zarzgdzanie sprawami
spotki. Dotyczy to miedzy innymi regularnej oceny sytuacji
finansowej oraz zapewnienia takiej organizacji przedsiebiorstwa, by
rachunkowos$¢, zarzgdzanie $rodkami i sprawy finansowe mogty by¢
kontrolowane w sposéb zadowalajgcy.

Dyrektor zarzadzajacy jest odpowiedzialny za biezace zarzgdzanie
zgodnie z wytycznymi i instrukcjami Zarzadu, w tym, miedzy innymi,
podejmuje dziatania niezbedne do prowadzenia rachunkéw
firmowych zgodnie z przepisami prawa oraz dba o to, by Zarzad
bezpiecznie zarzgdzat finansami spoiki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem w odniesieniu do kontroli zarzadzania i jednocze$nie
w ramach sporzadzania naszej opinii 0 absolutorium, jest uzyskanie
dowoddw z badania, ktére z wystarczajgcg pewnoscig okreslaja, czy
ktorykolwiek z cztonkdw Zarzadu lub dyrektor zarzadzajacy w
jakimkolwiek wzgledzie istotnie:

— podjat jakiekolwiek dziatania lub dopuscit sie jakiegokolwiek
zaniedbania, ktére mogtoby spowodowac¢ powstanie
zobowigzan/roszczen wobec spotki, lub

— w jakikolwiek inny sposdb dziatat z naruszeniem ustawy o
spotkach akcyjnych, ustawy o rocznym sprawozdaniu
finansowym lub statutu.

Naszym celem w zakresie badania proponowanego podziatu zysku
lub straty spétki, a tym samym w zakresie naszej opinii w tej sprawie,
jest okreslenie z odpowiednim stopniem pewnosci, czy wniosek jest
zgodny z ustawg o spoétkach akcyjnych.

Rozsadny zakres pewnosci oznacza wysoki stopien pewnosci, ale
nie stanowi gwarancji, ze kontrola przeprowadzona zgodnie z
ogolnie przyjetymi standardami w Szwecji zawsze wykryje dziatania
lub zaniechania, ktére mogg prowadzi¢ do powstania
zobowigzan/roszczenh odszkodowawczych wobec Spétki lub do
konkluzji, ze wniosek w sprawie podziatu zysku lub straty nie jest
zgodny z ustawg o spoétkach akcyjnych.

Goteborg, dnia 17 lutego 2017 roku

KPMG AB

Tobias Palmgren
Biegty rewident
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W ramach audytu na podstawie dobrych praktyk audytorskich w
Szwecji uzywamy naszego profesjonalnego osgdu i wykazujemy
profesjonalny sceptycyzm w trakcie catego badania. Kontrola
systemu zarzadzania i proponowanego podziatu zysku lub straty
opiera sie przede wszystkim na badaniu rachunkowosci. Inne
dodatkowe czynnosci kontrolne sg przeprowadzane w oparciu o
nasz profesjonalny osad, w oparciu o ryzyko i istotnos¢. Oznacza to,
ze skupiamy sie przy ocenie na tych srodkach, obszarach i
warunkach, ktére sg niezbedne dla dziatalnosci, i wobec ktérych
odstepstwa i wykroczenia miatyby szczegélne znaczenie dla sytuacji
spotki. Badamy i zapoznajemy sie z podjetymi decyzjami, podstawg
do tych decyzji, podjetymi dziataniami i innymi czynnikami, ktére sg
istotne dla naszej opinii w zakresie absolutorium. Jako podstawe dla
naszej opinii w sprawie wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu
zysku lub straty, zbadali$my uzasadniong opinie Zarzadu, a takze
wyboér materiatu dowodowego w celu dokonania oceny, czy wniosek
jest zgodny z ustawg o spotkach akcyjnych.
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