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Opinia

Przeprowadzili$my audyt rocznego sprawozdania finansowego PKO Finance AB (publ) za rok 2017.

W naszej ocenie zbadane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze szwedzka ustawa o rocznych sprawozdaniach finansowych oraz
we wszystkich istotnych aspektach daje prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji finansowej PKO Finance AB (publ) na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak
rowniez prawidiowo przedstawia wyniki finansowe oraz przeptywy $rodkow pienigznych w danym roku, zgodnie ze szwedzka ustawa o rocznych

sprawozdaniach finansowych.

Powstat raport na temat tadu korporacyjnego w spolce. Sprawozdanie Zarzadu i raport na temat fadu korporacyjnego sa zgodne z pozostalymi
czesciami raportu rocznego oraz z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych.

Dlatego tez rekomendujemy, by doroczne walne zgromadzenie akcjonariuszy zatwierdzito rachunek zyskow i strat oraz bilans.

Nasza opinia na temat tego raportu z audytu z rocznego sprawozdania finansowego jest zgodna z trescia raportu uzupetniajacego, ktory zostat
przekazany zarzadowi zgodnie z tre$cia szwedzkiego Rozporzadzenia o bieglych rewidentach (537/2014) artykut 11.

Uzasadnienie opinii

Badanie przeprowadzilismy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania Sprawozdan Finansowych (ang. International Standards on Auditing -
ISA) oraz z dobrymi praktykami audytorskimi obowiazujacymi w Szwecji. Zakres naszej odpowiedzialnosci wynikajacy z tych standardow zostat
opisany blizej w dziale ,,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta”. Jeste$my niezalezni w stosunku do PKO Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi
praktykami audytorskimi obowigzujacymi w Szwecji oraz w pozostatych kwestiach wypetnilismy swoje zawodowe obowiazki etyczne wynikajace z
tych wymagan. Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem badanie to nie obejmuje wykonania jakichkolwiek niedozwolonych ustug
wymienionych w tresci Rozporzadzenia o bieglych rewidentach (537/2014) artykut 5.1 na rzecz kontrolowanej spotki lub w stosownym przypadku jej
jednostki dominujacej lub mieszczacej si¢ na terenie UE spotki przez nig kontrolowane;.

Uwazamy, ze dowody pozyskane do celow badania sa wystarczajace i wiasciwe, aby mogty stanowi¢ podstawe dla wyrazenia naszej opinii.

Obszary szczegdlnego znaczenia

Obszarami szczegolnego znaczenia dla audytu s takie obszary, ktore wediug naszego profesjonalnego osadu byly najwazniejsze dla audytu z
rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres. Obszary te w calosci zostaly opracowane naszym audycie z rocznego sprawozdania
finansowego oraz omowione w naszym stanowisku do niego, a zatem na temat tych obszaréw zadnych osobnych o$wiadczeni nie sktadamy.

Wycena i kompletno$é emisji obligacji wyemitowanych na rynku regulowanym oraz pozyczka udzielona jednostce

dominujacej

Szczegblowe informacje oraz opis obszaréw, patrz: nota 2 na stronie 7, nota 6 na stronie 9, nota 8 na stronie 9 jak rowniez notal2 na stronie 10,
a takze zasady sprawozdawczosci rachunkowej. Cheieliby$my rowniez skierowac uwage czytelnika na note 12 na stronie 10.

Opis obszaru

Spotka wyemitowata obligacje na gietdzie w Luksemburgu — Luxemburg
Stock Exchange.

Emisje zostaly dokonane w dniach 25 lipca 2012, 26 wrze$nia 2012 oraz 23
stycznia 2014. Ponadto spotka udzielita dtugoterminowej pozyczki na rzecz
swojej jednostki dominujacej w Polsce na podstawie umow z dnia 24 lipca
2012, 20 wrzesnia 2012 oraz 20 stycznia 2014. Wedlug IFRS te obligacje i te
wierzytelnosci zostaly wykazane wedlug naliczonej wartosci nabycia z
zastosowaniem metody efektywnej stopy odsetkowej. Odnotowane czynniki
ryzyka dotyczace powyzszych transakcji polegaja na ryzyku blgdnej oceny
wierzytelnosci pozyczkowych firmy, ktére moga wywiera¢ wptyw na wynik
roczny spoiki, jak rowniez na ryzyku niepelnego lub nieprawidtowego
przedstawienia wyemitowanych obligacji.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Dyrektora Zarzadzajacego

Zarzad i Dyrektor Zarzadzajacy sa odpowiedzialni za sporzadzenie raportu
rocznego i za przedstawienie prawdziwego oraz rzetelnego obrazu sytuacji,
zgodnie ze szwedzka Ustawa o Rocznych Sprawozdaniach Finansowych).
Zarzad i Dyrektor Zarzadzajacy sa takze odpowiedzialni za
zorganizowanie wewnetrznych kontroli, ktére uznaja za niezbedne do
przygotowania sprawozdania rocznego, niezawierajacego zadnych
istotnych nieprawidtowosci wynikajacych z celowego dziatania lub
bledow.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem jest osiagniecie wystarczajacego stopnia pewnosci co do
tego, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ jest wolne od istotnych
nieprawidtowosci wynikajacych z celowych dziatan lub bledow, oraz
przekazanie sprawozdania z audytu zawierajgcego naszg opinig.
Wystarczajacy stopien pewnosci oznacza wysoki poziom pewnosci, ale
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Sposob, w jaki obszar zostal uwzgledniony w audycie.

Dokonali$my przeliczenia kontrolnego naliczonej wartosci nabycia, jak
rowniez kosztow zwigzanych z tymi emisjami wg zatozen, ktére zostaly
podane w poszczeg6lnych prospektach emisyjnych. Na podstawie tego
przeliczenia kontrolnego dokonali§my rewizji przedstawienia odno$nych
pozycji oraz wynikow oraz rachunku bilansowego. Ponadto przeprowadzone
zostaly badania w polaczeniu z dalszymi dziataniami kontrolnymi w celu
ustalenia, czy wyemitowane zostaty dodatkowe obligacje, co mogtoby
spowodowa¢ powstanie dodatkowych zobowigzan.

Kwoty przedstawione w rachunku zyskow i strat oraz nalezno$ci
kredytowych zwigzanych z obrachunkiem bilansowym zostaty przez nas
sprawdzone. Ponadto przeprowadzili$my kroki kontrolne uwzgledniajace
ryzyko kredytowe wiazace si¢ z tymi pozyczkami na podstawie informacji o
rachunku zyskow i strat oraz ptynnosci finansowej jednostki dominujace;.
Dokonali$my réwniez sprawdzenia kompletnosci informacji zawartych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i oceniliémy, ze sa wystarczajgco
wyczerpujace, aby zrozumie¢ oceny dokonywane przez kierownictwo spotki.
Dokonali$my réwniez sprawdzenia kompletnosci informacji zawartych

w rocznym sprawozdaniu finansowym i oceniliSmy, ze sa

wystarczajaco wyczerpujace, aby zrozumie¢ oceny dokonywane przez
kierownictwo spotki.

W procesie sporzadzania rocznych sprawozdan finansowych to Zarzad i
Dyrektor Zarzadzajacy sa odpowiedzialni za oceng, czy spétka jest zdolna
do kontynuowania dziatalnosci. Informuja oni tez, w stosownych
przypadkach, o okoliczno$ciach, ktore moga mie¢ wptyw na zdolnos¢ do
kontynuowania dziatalnosci oraz do przyjecia zalozef w sprawie
kontynuowaniu dziatalnosci. Jednakze, jezeli Zarzad i dyrektor
zarzadzajacy zamierzaja zlikwidowac firme, zaprzesta¢ dziatalnosci albo
nie maja realnej alternatywy dla powyzszych dziatan, zatozenie
kontynuacji dzialalnosci nie jest stosowane.
Na podstawie dowodow z kontroli wyciggamy rowniez wnioski na
temat tego, w jakim stopniu istnieja czynniki niepewnosci zwigzane
z takimi zdarzeniami lub warunkami, ktére moga prowadzi¢ do
znacznych watpliwosci dotyczacych zdolnosci spotki do
kontynuowania dziatalno$ci. Jesli mozemy wysnu¢ wniosek, ze
istnieje znaczny czynnik niepewnosci, musimy w raporcie bieglego
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nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie z ISA oraz z
dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujacymi w Szwecji zawsze
wykryje znaczaca nieprawidtowosc, jesli takowa wystgpuje.
Nieprawidtowo$ci moga wystapic na skutek celowych dziatan lub bledow,
i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna spodziewac si¢, ze pojedynczo lub
facznie mogg w znaczacym stopniu wplyna¢ na decyzje ekonomiczne
podejmowane przez uzytkownikow rocznego sprawozdania finansowego
na podstawie jego tresci.

W ramach audytu na podstawie ISA uzywamy naszego profesjonalnego
osadu i wykazujemy profesjonalny sceptycyzm w trakcie catego badania.
Z tych wzgledow:

—  identyfikujemy i oceniamy czynniki ryzyka wystapienia istotnych
nieprawidtowos$ci w rocznym sprawozdaniu finansowym na skutek
celowych dziatan lub bledow, opracowujemy i przeprowadzamy
kroki kontrolne miedzy innymi na podstawie tych czynnikéw ryzyka
i uzyskujemy wystarczajace oraz wlasciwe dowody z kontroli, ktore
stanowig podstaw¢ do sformutowania naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia powaznej nieprawidtowosci wynikajacej z dzialania
celowego jest wyzsze niz w przypadku istotnych nieprawidtowosci
spowodowanych bigedami, poniewaz dziatania celowe mogg wynika¢
ze zmowy, falszerstwa, celowego zaniedbania, dezinformacji czy
zaniedbywania kontroli wewngtrznych.

—  zapewniamy sobie zrozumienie ze strony dziatu kontroli
wewnetrznej spotki, co jest wazne dla naszego badania, w celu
opracowania procedur kontrolnych stosownie do okolicznosci, ale
nie w celu wyrazania opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej.

- oceniamy odpowiednio$¢ stosowanych zasad
sprawozdawczosci oraz zasadnos¢ szacunkow dokonywanych
przez Zarzad i Dyrektora Zarzadzajacego jak i przynaleznych
informacji.

—  wyciagamy wnioski na temat tego, czy zastosowanie przez Zarzad i
Dyrektora Zarzadzajacego zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego jest wlasciwe.
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rewidenta zwrdci¢ uwage na zawarte w rocznym sprawozdaniu
finansowym informacje na temat tego czynnika niepewnosci lub,
jezeli takie informacje s3 niewystarczajace, nasza opini¢ nt.
rocznego sprawozdania finansowego musimy zmodyfikowa¢. Nasze
wnioski oparte sg na uzyskanych dowodach z kontroli do dnia
sporzadzenia raportu z audytu. Jednak przyszte zdarzenia lub
okolicznosci mogg sprawi¢, ze firma nie bgdzie w stanie dtuzej
kontynuowa¢ dziatalnosci.

— oceniamy ogolny sposob prezentacji, strukturg i tre$¢ rocznego
sprawozdania finansowego, w tym zawarte tam informacje, a takze
weryfikujemy, czy roczne sprawozdanie finansowe odzwierciedla
bazowe transakcje i zdarzenia w sposéb dajacy prawdziwy obraz
sytuacji.

Musimy poinformowa¢ Zarzad migdzy innymi o planowanym zakresie
kontroli oraz kierunku i terminie audytu. Musimy réwniez informowac¢
o istotnych ustaleniach poczynionych podczas audytu, w tym o
ewentualnych zidentyfikowanych przez nas znaczacych uchybieniach
w kontroli wewnetrznej.

Musimy réwniez dostarczy¢ Zarzadowi oswiadczenie wskazujace, ze
postgpujemy zgodnie z odpowiednimi zawodowymi wymogami
etycznymi w zakresie niezalezno$ci oraz odnies¢ si¢ do wszystkich
relacji i innych warunkow, ktére moglyby w uzasadniony sposob
wplywa¢ na nasza niezalezno$¢ oraz, w stosownych przypadkach, do
odpowiednich srodkdw przeciwdziatania.

Z obszaréw przekazanych przez Zarzad, ustalamy, ktore z tych nich byly
najwazniejsze dla audytu rocznego sprawozdania finansowego, w tym
czynniki ryzyka popehnienia znaczacych bledow, ktore zostaty ocenione
jako najwazniejsze, a zatem stanowity obszary szczegdlnego znaczenia
dla audytu. W naszym w raporcie bieglego rewidenta opisujemy te
obszary, pod warunkiem ze przepisy prawa lub inne uregulowania
prawne nie uniemozliwiajg wyjasnienia kwestii.

Sprawozdanie dotyczace innych wymagan wynikajacych z przepiséw i uregulowan prawnych

Opinia

Oprocz audytu rocznego sprawozdania finansowego, przeprowadzilismy réwniez kontrolg czynnos$ci administracyjnych Zarzadu i Dyrektora
Zarzadzajacego PKO Finance AB (publ) za rok 2017 oraz proponowanej dyspozycji wzglgdem zysku lub straty spotki.
Zalecamy, aby walne zgromadzenie zadysponowato podzial zysku zgodnie z wnioskiem zawartym w raporcie zarzadu i udzielito absolutorium cztonkom

Zarzadu oraz Dyrektorowi Zarzadzajacemu za przedmiotowy rok obrotowy.

Uzasadnienie opinii

Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujacymi w Szwecji. Wynikajacy z tego zakres naszej
odpowiedzialnosci zostat opisany blizej w dziale ,,Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta”. Jestesmy niezalezni w stosunku do PKO Finance AB (publ)
zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujagcymi w Szwecji oraz w pozostatych kwestiach wypetnilismy swoje zawodowe obowiazki etyczne

wynikajace z tych wymagan.

Uwazamy, ze dowody pozyskane do celéw badania sa wystarczajace i wlasciwe, aby mogly stanowi¢ podstawe dla wyrazenia naszej opinii

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Dyrektora Zarzadzajacego
Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za proponowane dyspozycje
dotyczace zysku lub straty spotki. Wniosek w sprawie wyptaty
dywidendy powinien uwzglgdnia¢ migdzy innymi oceng tego, czy
wyplata dywidendy jest uzasadniona biorgc pod uwage wymagania
dotyczace rodzaju oraz zakresu dziatalno$ci spotki oraz czynniki
ryzyka dla wielkosci kapitatu wiasnego spotki, potrzeb konsolidacji,
plynnosci oraz ogélnego standingu finansowego spotki.

Zarzad jest odpowiedzialny za organizacj¢ i zarzadzanie sprawami
spotki. Dotyczy to migdzy innymi regularnej oceny sytuacji finansowe;j
oraz zapewnienia takiej organizacji przedsigbiorstwa, by rachunkowos¢,
zarzadzanie srodkami i sprawy finansowe mogtly by¢ kontrolowane w
sposob zadowalajgcy.

Dyrektor Zarzadzajacy jest odpowiedzialny za biezace zarzadzanie
zgodnie z wytycznymi i instrukcjami Zarzadu, w tym, miedzy innymi,
podejmuje dziatania niezbedne do prowadzenia ksiggowosci firmy
zgodnie z przepisami prawa oraz dba o to, by Zarzad bezpiecznie
gospodarowat finansami spotki

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem w odniesieniu do kontroli zarzadzania i jednoczes$nie w
ramach sporzadzania naszej opinii o absolutorium, jest uzyskanie
dowodow na podstawie audytu, ktdre z wystarczajagcym stopniem
pewnosci moga oceni¢, czy ktorykolwiek z czlonkéw Zarzadu lub
Dyrektor Zarzadzajacy w jakimkolwiek wzgledzie w sposéb istotny:

Naszym celem w zakresie badania proponowanej dyspozycji dotyczacej
zysku lub straty spotki, a tym samym w zakresie naszej opinii w tej
sprawie, jest okreslenie z odpowiednim stopniem pewnosci, czy wniosek
jest zgodny z ustawa o spotkach akcyjnych.

Rozsadny zakres pewnosci 0znacza wysoki stopien pewnosci, ale nie
stanowi gwarancji, ze kontrola przeprowadzona zgodnie z og6lnie
przyjetymi standardami w Szwecji zawsze wykryje dziatania lub
zaniechania, ktore mogg prowadzi¢ do powstania zobowiazan/ roszczen
odszkodowawczych wobec Spotki lub do konkluzji, ze dyspozycja w

- podjat jakiekolwiek dziatania lub dopuscil si¢
jakiegokolwiek zaniedbania, ktére mogtoby spowodowaé
powstanie zobowigzan/roszczen wobec spotki, lub

- w jakikolwiek inny sposéb dziatat z naruszeniem ustawy o spotkach
akcyjnych, ustawy o rocznych sprawozdaniach finansowych lub
statutu spotki.

W ramach audytu przeprowadzanego w oparciu o dobre praktyki
audytorskie w Szwecji, uzywamy naszego profesjonalnego osadu i w
trakcie calego badania kierujemy si¢ profesjonalnym sceptycyzmem.
Kontrola systemu zarzadzania i proponowanej dyspozycji wzgledem
zysku lub straty opiera si¢ przede wszystkim na badaniu
rachunkowosci. Inne dodatkowe czynnosci kontrolne sg
przeprowadzane w oparciu o nasz profesjonalny osad, o ryzyko i
istotnos¢. Oznacza to, ze przy ocenie skupiamy si¢ na tych srodkach,
obszarach i warunkach, ktdre sg niezbedne dla dziatalnosci, i wobec
ktorych odstepstwa i wykroczenia mialyby szczegélne znaczenie dla
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sprawie zysku lub straty nie jest zgodna z ustawa o spdtkach akcyjnych. sytuacji spotki. Zapoznajemy si¢ z podjetymi decyzjami, podstawami
do podjecia tych decyzji, przedsigwzigtymi dziataniami i innymi
czynnikami, ktore sg istotne dla naszej opinii w zakresie
rekomendacji udzielenia absolutorium i badamy je. Jako podstawe dla
naszej opinii w sprawie wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
lub straty, zbadaliSmy uzasadniong opini¢ Zarzadu, a takze wybor
materialu dowodowego w celu dokonania oceny, czy wniosek jest
zgodny z ustawg o spétkach akcyjnych.

Firma KPMG AB, Box 382, SE 101 27 Sztokholm, w dniu 12 czerwca 2015 wyznaczona zostaje dla spétki PKO Finance AB (publ) jako biegty
rewident na walne zgromadzenie akcjonariuszy. Firma KPMG AB lub biegli rewidenci dziatajacy w ramach firmy KPMG AB byli biegtymi
rewidentami w spétce od roku 2015.

Sztokholm, 7 czerwca 2018 KPMG AB
(podpis nieczytelny)

Tobias Palmgren

Biegly rewident

[Koniec ttumaczenia
Ja, thumacz przysiegly jezyka szwedzkiego, mgr Joanna Wiszniewska Hansen zaswiadczam niniejszym
zgodno$é uwierzytelnionego przeze mnie ttumaczenia z przedstawionym mi dokumentem w jezyku szwedzkim w formie
elektronicznej.
Jag. Joanna Wiszniewska Hansen, av Kammarkollegiet auktoriserad translator firdn svenska till polska nr 795
intygar hdrmed att denna éversdttning som jag vidimerar stdmmer Overens med originaltexten pa svenska levererad i
elektronisk form.
Angelholm, Szwecja, dnia 19 czerwca / den 19 juni 2018
Nr autoryzacji Humacza w Kammarkollegiet: 795 Translatorsnummer: 795
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