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“ir.-.:_—,—;%wozdanie z audytu-/-
Przygotowane na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki PKO Finance AB (publ), nr org. 556693-7461-/-
Raport z audytu rocznego sprawozdania finansowego-/-

Opinia-/-
Przeprowadzilismy audyt rocznego sprawozdania finansowego spotki PKO Finance AB (publ) za rok 2018.-/-

W naszej ocenie roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg o rocznych
sprawozdaniach finansowych i we wszystkich istotnych aspektach daje prawidiowy i rzetelny obraz sytuacji
finansowej spotki PKO Finance AB (publ) na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej rocznego wyniku finansowego,
zgodnie z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych.-/-

Kierownictwo Spolki sporzadzilo raport na temat tadu korporacyjnego. Sprawozdanie Zarzadu oraz raport na
temat fadu korporacyjnego sa zgodne z pozostatymi czes$ciami sprawozdania finansowego, a raport na temat tadu
korporacyjnego jest zgodny z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych.-/-

W zwiazku z tym rekomendujemy, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito rachunek zyskow i strat
oraz bilans spofki.-/-

Nasza opinia na temat rocznego sprawozdania finansowego zawarta w niniejszym sprawozdaniu, jest zgodna z
tre$ciq sprawozdania dodatkowego przekazanego Zarzadowi zgodnie z artykulem 11 rozporzgdzenia w sprawie
biegtych rewidentow (537/2014).-/-

Podstawa wydania opinii-/-

Przeprowadzilismy badanie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania Sprawozdan Finansowych (ang.
International Standards on Auditing - 1SA) oraz dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji.
Zakres naszej odpowiedzialnosci zgodnie z tymi standardami jest opisany w rozdziale ,Odpowiedzialnosc
bieglego rewidenta”. Jeste$my niezalezni od spolki PKO Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi praktykami
audytorskimi obowigzujacymi w Szwedji i wywigzalismy sie ze swoich zawodowych obowigzkéw etycznych
zgodnie z tymi wymogami. Oznacza to, ze W oparciu o naszg najlepsza wiedzg i przekonanie nie wykonalismy dla
kontrolowanej spotki lub, jesli wystepuje, dla jej jednostki dominujgcej lub kontrolowanych przez nig
przedsiebiorstw w obrgbie Unii Europejskiej zadnych zabronionych ustug, o ktérych mowa w artykule 5.1
rozporzadzenia w sprawie bieglych rewidentow (537/2014).-/-

Uwazamy, ze pozyskane przez nas dowody do celéw badania sa wystarczajgce i odpowiednie jako podstawa do
wydania opinii.-/-

Szczegolnie istotne zagadnienia-/-

Szczegdlnie istotnymi zagadnieniami badania s te, ktore wedlug naszego profesjonalnego osadu majq
najwigksze znaczenie przy badaniu sprawozdania finansowego w danym okresie. Zagadnienia te zostaly
uwzglednione w ramach naszego badania, a sprawozdanie finansowe jako catos¢ zostalo ocenione pod tymi
wzgledami, nie wydali$my natomiast osobnych opinii dotyczacych tych zagadnien.-/-

Wycena i kompletno$é obligacji wyemitowanych na rynku regulowanym oraz pozyczek udzielonych
jednostce dominujacej-/-

Patrz nota 2 na stronie 6, nota 6 na stronie 9, nota 8 na stronie 9 oraz nota 12 na stronie 11 oraz zasady
sprawozdawczosci na stronie 6 i dalej w sprawozdaniu finansowym, aby uzyskaé szczegdtowe informacie i opis
zagadnienia. Szczegdlng uwage czytelnika chcemy zwréci¢ na note 12 na stronie 11.-/-

Opis zagadnienia-/-

Spotka wyemitowata obligacje na Luxemburg Stock Exchange. Emisje miaty miejsce 25 lipca 2012 r., 26 wrzesnia
2012 r. oraz 23 stycznia 2014 r. Spélka udzielita réwniez dlugoterminowych pozyczek dla jednostki dominujgcej
(spolki-matki) w Polsce, na podstawie uméw z dnia 24 lipca 2012 r., 20 wrze$nia 2012 r. oraz 20 stycznia 2014 r.-
/-

Zgodnie z MSSF obligacje te oraz naleznosci z tytulu pozyczki wykazuje sig¢ w sprawozdaniu w cenach nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.-/-

Ryzyka zwigzane z powyzszymi transakcjami to ryzyko blednego oszacowania wartosci naleznosci spotki z tytutu
pozyczek, co moze mie¢ wplyw na roczny wynik finansowy, ryzyko niekompletnej lub nieprawidtowej prezentacji
wyemitowanych obligacji oraz wykazane wartosci i informacje dotyczace podatku od réznic kursow walutowych
zwiazanych z pozyczkami-/-



W jaki sposéb zagadnienie to zostato uwzglednione w badaniu-/-

Przeliczylismy kontrolnie warto$ci nabycia oraz koszty zwigzane z emisjami obligacji zgodnie z zatozeniami
podanymi w odpowiednich prospektach emisyjnych. Na podstawie tych obliczeri dokonali$my oceny prezentacii
tych pozycji w rachunku zyskow i strat oraz w bilansie. Nastepnie zadawali$émy pytania i przeprowadzalismy
dodatkowe kontrole, aby upewnié sig, czy wyemitowano dodatkowe obligacje, co mogloby spowodowac
powstanie dodatkowych zobowiagzan.-/-

Przeliczyliémy kontrolnie kwoty wykazane w rachunku zyskéw i strat oraz w bilansie zwigzane z pozyczkami.
Ponadto przeprowadzili§my czynnosci kontrolne, uwzgledniajac ryzyko kredytowe tych pozyczek w oparciu o
informacje o wyniku finansowym oraz ptynnoéci finansowej jednostki dominujgce;j.-/-

Do skontrolowania podatkéw zatrudniono wewnetrznego specjaliste ds. podatkéw w kombinacji z opinig osoby
trzeciej, dostarczong przez Spoétke.-/-

Skontrolowalismy réwniez kompletnos$é informacji zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym, uznajac, ze sg
one wystarczajgce do zrozumienia oceny dokonywane przez kierownictwo spotki.-/-

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Dyrektora Naczelnego-/-

Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za przygotowanie sprawozdania finansowego odzwierciedlajgcego
prawdziwg sytuacje spotki zgodnie z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych oraz za przeprowadzenie
kontroli wewnetrznej w takim zakresie, ktory wedlug oceny Zarzadu i Dyrektora Naczelnego jest niezbedny dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od istotnych wad zaréwno jesli chodzi o nieprawidiowosci, jak i
o bledy.-/-

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za ocene zdolnosci
spotki do kontynuowania dziatalnoci. Jesli sytuacja tego wymaga, informujg o okolicznosciach, ktére moga mie¢
wplyw na kontynuowanie dziatalnosci przez spotke oraz na przyjecie zatozenia, ze spotka bedzie kontynuowala
dzialalnosé. Nie przyjmuje sie zalozenia o kontynuowaniu dziatalnosci, jezeli Zarzad i Dyrektor Naczelny
zamierzaja zlikwidowaé spotke, zakoriczy¢ jej dziatalno$¢ lub nie majg innej realnej alternatywy niz ktéras z tych
opcji.-/-

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta-/-

Naszym zadaniem jest osiagniecie odpowiedniego stopnia pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako calo$¢ nie zawiera istotnych wad, wynikajacych zaréwno nieprawidiowosci, jak i pomylek, oraz
przedstawienie sprawozdania z audytu zawierajagcego naszq opinig. Odpowiedni stopien pewnosci to wysoki
stopient pewnosci, ktory jednak nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami ISA i
dobrymi praktykami audytorskimi obowiazujacymi w Szwecji zawsze doprowadzi do wykrycia istotnych
nieprawidiowosci, jesli takie wystepuja. Nieprawidtowosci sg wynikiem niezgodnosci lub pomylek i uznawane sg
za istotne w przypadku, gdy jednostkowo lub w sumie mogg mie¢ wplyw na decyzje finansowe podejmowane na
podstawie sprawozdania finansowego.-/-

W ramach audytu przeprowadzonego zgodnie ze standardami ISA, uzywamy profesjonalnego osgdu i
wykazujemy profesjonalny sceptycyzm na kazdym etapie badania. Ponadto:-/-

identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia istotnych nieprawidiowo$ci w sprawozdaniu finansowym bedacych
skutkiem niezgodnosci lub pomylek, planujemy i przeprowadzamy czynnosci kontrolne miedzy innymi w oparciu o
to ryzyko oraz zbieramy dowody bedace podstawq badania, kiére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowity
podstawe do wydania przez nas opinii. Ryzyko niewykrycia istotnych nieprawidlowosci bedacych skutkiem
niezgodnosci jest wigksze niz w przypadku nieprawidiowosci spowodowanych pomylkami, poniewaz
niezgodnosci moga obejmowaé dziatania w zmowie, falszerstwa, celowe zaniechanie, bledne informacje lub
zaniedbania kontroli wewnetrznej.-/-

zapoznajemy sie z tg czescig kontroli wewngtrznej, ktéra ma znaczenie dla naszego badania, aby moéc
zaplanowaé czynnosci kontrolne, ktére sq odpowiednie ze wzgledu na okolicznosci, ale nie po to, aby
wypowiadac sie na temat efektywnosci kontroli wewnetrznej.-/-

dokonujemy oceny, czy zastosowane zasady sprawozdawczosci sq odpowiednie oraz czy dane szacunkowe
Zarzadu i Dyrektora Naczelnego znajdujace sig w sprawozdaniu finansowym i obja$nieniach bedacych jego
czeécig sg uzasadnione.-/-

wyciggamy wnioski co do tego, czy zalozenie Zarzadu i Dyrektora Naczelnego w momencie sporzadzania
sprawozdania finansowego dotyczace kontynuowania dziatalnosci jest prawidlowe. Na podstawie zebranych
dowodow, stanowigcych podstawe sprawozdania z badania, wyciagamy rowniez wnioski dotyczace istnienia
istotnych czynnikéw niepewnosci zwigzanych z takimi zdarzeniami czy okolicznoéciami, ktére moga budzi¢
istotne watpliwosci co do zdolnosci spétki do kontynuowania dziafalnosci. W przypadku, gdy dojdziemy do
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wniosku, ze istnieja istotne czynniki niepewnosci, musimy w sprawozdaniu z audytu zwréci¢ uwage na informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace istotnych czynnikéw niepewnosci lub, w przypadku, gdy takie
informacje nie sg wystarczajace, zmieni¢ naszg opinig na temat sprawozdania finansowego. Wnioski wyciggamy
na podstawie dowodéw rewizyjnych zebranych do dnia sporzadzenia sprawozdania z audytu. Pozniejsze
zdarzenia i okolicznosci moga jednak spowodowac, ze spolka nie bedzie mogla kontynuowa¢ dziatalnosci.-/-

oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym réwniez objasnien, oraz czy w
sprawozdaniu finansowym prawidlowo odzwierciedlone sg transakcje i zdarzenia.-/-

Musimy poinformowaé Zarzad migdzy innymi o planowanym zakresie audytu, jej wytycznych i terminie. Musimy
rowniez poinformowa¢ o znaczacych spostrzezeniach poczynionych podczas audytu, miedzy innymi o
znaczacych brakach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy.-/-

Musimy réwniez dostarczy¢ Zarzadowi o$wiadczenie o tym, ze spetilismy odpowiednie wymogi etyki zawodowej
zwigzane z niezaleznoscia, oraz wskaza¢ wszelkie relacje i stosunki, ktére mogg miec wplyw na naszg
niezaleznosé, oraz w takich przypadkach odpowiednie $rodki zaradcze.-/-

Na podstawie komunikacji z Zarzadem, ustalamy, jakie obszary byly najbardziej istotne dla badania sprawozdania
finansowego, w tym najistotniejsze ocenione ryzyka istotnego znieksztalcenia, ktére w zwigzku z tym sg
szczegdlnie istotnymi obszarami podczas badania. Opisujemy te obszary w naszym sprawozdaniu z audytu, o ile
nie jest to niezgodne z ustawami i innymi przepisami prawnymi.-/-

Raport dotyczacy innych wymogéw zgodnie z prawem oraz innymi przepisami-/-

Opinia-/-

Poza badaniem sprawozdania finansowego przeprowadzili§my réwniez kontrole czynnoéci administracyjnych
Zarzadu oraz Dyrektora Naczelnego spotki PKO Finance AB (publ) za rok 2018 oraz propozycji dotyczacej
rozdysponowania zysku lub pokrycia straty.-/-

Rekomendujemy Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy rozdysponowanie zysku zgodnie z propozycjg zawartg
w sprawozdaniu Zarzadu oraz udzielenie czlonkom Zarzadu i Dyrektorowi Naczelnemu absolutorium za rok
obrachunkowy.-/-

Podstawa wydania opinii-/-

Przeprowadzilismy audyt zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji. Zakres naszej
odpowiedzialnosci zgodnie z tymi standardami jest opisany w rozdziale ,Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta”.
Jestesmy niezalezni od spotki PKO Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi
obowiazujacymi w Szwecji i wywigzaliémy sig ze swoich zawodowych obowiazkéw etycznych zgodnie z tymi
wymogami.-/-

Uwazamy, ze pozyskane przez nas dowody dla celow badania sg wystarczajace i odpowiednie jako podstawa do
wydania przez nas opinii.-/-

Odpowiedzialno$é¢ Zarzadu i Dyrektora Naczelnego-/-

Zarzad odpowiada za przedstawienie propozycji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty.
Propozycja dotyczaca wyplaty dywidendy obejmuje migdzy innymi oceng, czy dywidenda jest uzasadniona ze
wzgledu na to, jakie wymogi zwigzane z wysokoscig kapitatu wiasnego spotki, potrzebg konsolidacji, plynnoscia
finansowa i kondycja spotki muszg by¢ spelnione ze wzgledu na rodzaj, zakres dziatalnosci spolki i rodzaje
ryzyka.-/-

Zarzad Spolki odpowiada za organizacje oraz za zarzadzanie sprawami spotki. Obejmuje to migdzy innymi
biezgca ocene sytuacji finansowej spéiki oraz dbalos¢ o to, aby jej organizacja umozliwiala bezpieczng kontrole
rachunkowosci, zarzadzanie $rodkami finansowymi i innymi sprawami finansowymi spofki.-/-

Dyrektor Naczelny jest odpowiedzialny za biezace zarzadzanie zgodnie z wytycznymi i instrukcjami Zarzadu oraz
miedzy innymi podejmuje czynnoéci konieczne do prowadzenia ksiegowo$ci zgodnie z prawem oraz
gospodarowania $rodkami finansowymi spolki w bezpieczny sposob.-/-

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta-/-

Naszym zadaniem podczas kontroli zarzadzania spotka, a tym samym przy wydawaniu opinii co do udzielenia
absolutorium, jest zebranie dowodow rewizyjnych pozwalajacych osiagna¢ odpowiedni stopnieri pewnosci co do
tego, czy ktéry$ z czionkéw Zarzadu lub Dyrektor Naczelny pod jakimé wzgledem:-/-

podjat jakas czynnosc lub popetnit jakies zaniedbanie, ktore moze by¢ przyczyng zobowigzania wobecspotki, lub-




w inny sposob dziatat w sprzecznosci z ustawg o spotkach akcyjnych, ustawg o rocznych sprawozdaniach
finansowych lub statutem spofki.-/-

Naszym zadaniem w zakresie badania propozycji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty spolki, a
co za tym idzie wydaniem w tej sprawie opinii, jest ocena z odpowiednim stopniem pewnosci, czy propozycja taka
jest zgodna z ustawg o spotkach akcyjnych.-/-

Odpowiedni stopiefi pewnosci to wysoki stopiefi pewnosci, ktéry jednak nie stanowi gwarancji, ze kontrola
rewizyjna wykonana zgodnie z dobrymi praktykami obowigzujacymi w Szwecji zawsze doprowadzi do wykrycia
czynnosci lub zaniedban, ktére moga by¢ przyczyng zobowiazan/roszczen odszkodowawczych wobec spotki lub
do stwierdzenia, ze propozycja dotyczaca rozdysponowania zysku lub pokrycia straty bedzie zgodna z ustawg o
spétkach akeyjnych.-/-

Jako czes¢ kontroli rewizyjnej przeprowadzonej zgodnie z dobrymi praktyki audytorskie stosowane w Szwecji
uzywamy naszego profesjonalnego osadu i kierujemy sig profesjonalnym sceptycyzmem na kazdym etapie
kontroli rewizyjnej. Kontrolg zarzadzania i propozycji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty
przeprowadzamy przede wszystkim w oparciu o kontrolg rewizyjng ksiag rachunkowych. Wyboru dodatkowych
czynnoéci kontrolnych, jakie maja byé przeprowadzone, dokonujemy w oparciu o nasz profesjonalny osad, biorac
za punkt wyjécia ryzyko i istotnosc. Oznacza to, ze skupiamy sie na kontroli tych czynnosci, obszarow i
stosunkow, ktére sa istotne dla dziatalnosci, przy ktorych nieprawidtowosci i naduzycia mialyby szczegdlne
znaczenie dla sytuacji spotki. Przegladamy i sprawdzamy podjete decyzje, podstawy do ich podjecia, podjete
czynnosci i inne okolicznosci majace znaczenie dla wydania przez nas opinii dotyczacej udzielenia absolutorium.
Podstawa do wydania przez nas opinii 0 propozycji Zarzadu dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia
straty spoltki bylo skontrolowanie, czy propozycja ta jest zgodna z ustawg o spétkach akcyjnych.-/-

Spotka KPMG AB, Box 382, 101 27, Stockholm, zostala wyznaczona na biegtego rewidenta spotki PKO Finance
AB (publ) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 12 czerwca 2015 r. Spdtka KPMG AB lub biegli
rewidenci dzialajacy w ramach KPMG AB sg biegtymi rewidentami Spotki od roku 2015.-1-

Sztokholm, 19 lutego 2019 r.-/-

KPMG AB-/-
[podpis nieczytelny) Tobias Palmg ren-/-
Biegty rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, Humacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste ttumaczy przysieglych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TP/2128/05
niniejszym po$wiadczam, ze niniejsze tumaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku szwedzkim

Rep. Nr 502/2019 Warszawa, 17 maja 2019 r.]




