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Przygotowane na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spdtki PKO Finance AB (publ), nr organizacyjny 556693-
7461-/-

Raport dotyczacy sprawozdania finansowego-/-

Opinia
Przeprowadzili§my audyt sprawozdania finansowego spotki PKO Finance AB (publ) za rok 2021.-/-

W naszej ocenie sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o sprawozdaniach finansowych
i w istotnych aspektach odzwierciedla prawdziwy obraz sytuacji finansowej spotki PKO Finance AB (publ)na dzien
31 grudnia 2021 r. oraz wyniku finansowego spotki i przeptywow finansowych w tym roku. Sprawozdanie Zarzadu
jest zgodne z pozostalymi cze$ciami sprawozdania finansowego.-/-

W zwigzku z tym potwierdzamy, ze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno zatwierdzi¢ rachunek zyskow i
strat oraz bilans spétki PKO Finance AB (publ).-/~

Nasze stanowisko w sprawie rocznego sprawozdania finansowego zawarte w tym sprawozdaniu jest zgodne z
tre$cig sprawozdania uzupelniajgcego, przekazanego komisji rewizyjnej Spotki zgodnie z artykutem 11
rozporzadzenia w sprawie bieglych rewidentow (537/2014).-/-

Podstawa opinii-/-

Przeprowadzilismy audyt zgodnie ze standardami International Standards on Auditing (ISA) oraz dobrymi
zasadami rewizyjnymi stosowanymi w Szwecji. Doktadniejszy opis naszej odpowiedzialnosci znajduje sie w
ustepie ,Odpowiedzialno$é rewidenta”. JesteSmy niezalezni od spétki PKO Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi
zasadami audytu stosowanymi w Szwecji i w pozostatym zakresie wywigzaliSmy sie z naszych zawodowych
obowigzkow zgodnie z tymi wymogami. Oznacza to, ze w oparciu o naszg najlepszg wiedze i przekonanie nie
wykonalismy dla kontrolowanej spéfki lub, jesli wystepuije, dla jej jednostki dominujgcej lub kontrolowanych przez
nig przedsiebiorstw w obrebie Unii Europejskiej zadnych zabronionych ustug, o ktérych mowa w artykule 5.1
rozporzgdzenia w sprawie bieglych rewidentow (537/2014).-/-

W naszej ocenie uzyskane przez nas dowody, stanowigce podstawe audytu, sg wystarczajgce i celowe jako
podstawa do wydania naszej opinii.-/-

Nasze zadanie audytowe-/-
Cele i zakres audytu-/-

Nasz audyt zaplanowali$my w ten sposob, ze ustaliliSmy poziomy spraw istotnych oraz oceniliSmy ryzyko
wystapienia istotnych nieprawidiowosci w sprawozdaniu finansowym. Szczegodlnie zwréciliSmy uwage na te
obszary, w ktérych Dyrektor Naczelny i Zarzad dokonali subiektywnych ocen, na przyktad na szacunki przyjete w
sprawozdaniu na podstawie zalozen i ocen dotyczgcych przysztych zdarzen, ktére ze swojej natury sg niepewne.
Podobnie jak w przypadku wszystkich audytéw, zwrdciliSmy réwniez uwage na ryzyko, ze Zarzad i Dyrektor
Naczelny zaniedbali kontrole wewnetrzna, i rozwazaliSmy miedzy innymi, czy sg podstawy, aby przypuszczac, ze
zdarzaly sie systematyczne zaniedbania w tym wzgledzie, ktére mogly doprowadzi¢ do ryzyka powstania
istotnych nieprawidtowosci na skutek niezgodnosci.-/-

Nasz audyt przeprowadzony zostat w taki sposéb, aby mozliwe bylo osiggniecie celéw kontroli i zajecie
stanowiska w sprawie sprawozdania finansowego jako catosci, uwzgledniajgc strukture Spoétki, procesy
sprawozdawcze oraz kontrole, a takze obszar dziatalnosci Spofki.-/-

Istotne zagadnienia-/-

Wplyw na zakres i cel audytu miata nasza ocena istotnych zagadnier. Audyt zaplanowany zostat w taki sposéb,
aby uzyskaé odpowiedni stopien pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe =zawiera istoine
nieprawidiowoéci. Nieprawidtowosci mogg powstaé na skutek niezgodnoéci lub btedéw. Mogg one zosta¢ uznane
za istotne w przypadku, gdy mozna oczekiwaé, ze pojedynczo lub razem bedg miaty wplyw na decyzje, ktére sg
podejmowane na podstawie sprawozdania.-/-



W oparciu o profesjonalng ocene ustaliliSmy pewna liczbe istotnych zagadnien, miedzy innym dotyczacych
sprawozdawczo$ci finansowej jako catosci. Po ich rozwazeniu ustalili§my cel audytu i jego zakres oraz charakter
$rodkéw kontroli, czas i zakres, a takze postanowiliSmy oceni¢ efekty pojedynczych i wszystkich nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego jako catosci.-/-

Szczegdlnie wazne obszary-/-

Szczegolnie waznymi obszarami audytu sg takie obszary, ktére zgodnie z naszg profesjonalng oceng sg
najistotniejsze dla audytu rocznego sprawozdania finansowego za aktualny okres. Tymi obszarami zajeliémy sie
w ramach audytu rocznego sprawozdania finansowego, zajeli$my stanowisko wobec sprawozdania jako catoéci,
nie wydajemy natomiast oddzielnej opinii na temat tych obszarow.-/-

Szczegdine wazny obszar-/-
Naleznosci od jednostki dominujgcej-I-

Spétka PKO Finance AB emituje obligacje na uregulowanym rynku. Uzyskane w ten sposob srodki pozycza
jednostce dominujacej. Ogolna kwota pozyczonych jednostce dominujgcej srodkow to w dniu bilansowym
932 718 413 EUR oraz naleznoéci z tytutu doptaty kapitatowej w wysokosci 65 611 955 EUR.-/-

Ze wzgledu na to, ze sg to kwoty wysokie, wazne jest, aby oceni¢, czy nie wystepuje ryzyko kredytowe,
dotyczace naleznosci. Nota 5, 6, 101 13. -/-

W jaki sposéb nasz audyt uwzglednif ten szczegdlnie wazny obszar-/-

Kontrola obejmuje sprawdzenie umoéw pozyczek oraz ocene sytuacji finansowej jednostki dominujgcej na
podstawie oficjalnego ratingu.-/-

Poza tym jednostka dominujgca potwierdzita kwoty pozyczek.-/-
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Dyrektora Naczelnego-/~

Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za sporzgdzenie sprawozdania finansowego, odzwierciedlajgcego
prawdziwg sytuacje spolki zgodnie z ustawa o sprawozdaniach finansowych. Zarzgd i Dyrektor Naczelny
odpowiadajg réwniez za przeprowadzenie kontroli wewnetrznej w takim zakresie, ktéry wediug ich oceny jest
niezbedny dla sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci, tj. zaréwno
niezgodnosci, jak i bledow.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za ocene zdolnoSci
spotki do kontynuowania dziatalnosci. Udzielajg oni informacji o okolicznosciach, ktére moga mieé¢ wplyw na
zdolno$¢ spotki do kontynuowania dziatalnosci oraz na przyjecie zatozenia, ze dziatalnos¢ begdzie kontynuowana,
o ile takie okolicznosci wystepuja. Nie mozna zakladaé, ze dziatalnos¢ bedzie kontynuowana w przypadku, gdy
Zarzad i Dyrektor Naczelny zamierzajg zlikwidowac spotke, zakonczyc¢ jej dziatalno$¢ lub nie maja zadnej realnej
alternatywy wobec likwidacji spétki lub zakonczenia jej dziatalnosci.-/-

Komisja rewizyjna Spétki powinna miedzy innymi nadzorowaé sprawozdania finansowe Spélki niezaleznie od
odpowiedzialnosci i innych zadan Zarzgdu.-/-

Odpowiedzialno$é rewidenta-/-

Naszym celem jest osiagniecie odpowiedniego stopnia pewnoséci co do tego, czy sprawozdanie finansowe jako
calo$é nie zawiera istotnych nieprawidiowosci, czy to w formie niezgodnosci, czy bltedéw, oraz przediozenie
sprawozdania rewizyjnego zawierajacego naszg opinie. Odpowiedni stopieri pewnoéci to stopier wysoki, ale nie
dajgcy gwarancji, ze audyt przeprowadzony zgodnie z ISA oraz dobrymi zasadami stosowanymi w Szwecji w
kazdym przypadku wykryje istotne nieprawidiowosci, jezeli takie wystepuja. Nieprawidtowoséci powstajg na skutek
niezgodnosci lub btedéw, a o istotniej nieprawidtowosci méwimy w przypadku, gdy taka nieprawidtowos¢ lub kilka
takich nieprawidlowoéci razem moze wplyna¢ na decyzje finansowe podjete na podstawie sprawozdania
finansowego.-/-

Dodatkawy; opis naszej odpowiedzialnosci za audyt sprawozdania finansowego znajduje si¢ na stronie
internetowe] Inspekcji Rewidentéw: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Opis ten stanowi czesc
sprawozdania rewizyjnego.-/-

Sprawozdanie dotyczace innych wymogéw zgodnie z ustawami i innymi aktami prawnymi-/-

Opinia-/-




Poza kontrolg sprawozdania finansowego przeprowadziliémy réwniez kontrole zarzgdu sprawowanego przez
Zarzad i Dyrektora Naczelnego spotki PKO Finance AB (publ) w roku 2021 oraz propozycji dotyczacej dyspozycji
zyskiem lub zagospodarowania straty. Potwierdzamy, e Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno
zadysponowa¢ zyskiem zgodnie z propozycjg zawartg sprawozdaniu Zarzadu oraz udzielié cztonkom Zarzadu
absolutorium na rok obrachunkowy.-/-

Podstawa opinii-/-

PrzeprowadziliSmy audyt zgodnie z dobrymi zasadami stosowanymi w Szwecji. Dokladniejszy opis naszej
odpowiedzialnosci znajduje sie w ustepie ,Odpowiedzialnos¢ rewidenta’. JesteSmy niezalezni od spétki PKO
Finance AB (publ) zgodnie z dobrymi zasadami audytu stosowanymi w Szwecji, a w pozostalym zakresie
wywigzalismy sie z naszych obowigzkow zawodowo-etycznych zgodnie z tymi zasadami.-/-

W naszej ocenie dowody, stanowigce podstawe audytu, ktore uzyskalismy, sg wystarczajace i celowe jako
podstawa do wydania naszej opinii.-/-

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Dyrektora Naczelnego-/-

Zarzad odpowiada za przedstawienie propozycji dotyczacej dyspozyciji zyskiem lub zagospodarowania straty. W
przypadku proponowanych dywidend oznacza to miedzy innymi ocene, czy dywidendy sg uzasadnione ze
wzgledu na wymogi zwigzane z rodzajem i zakresem oraz ryzykiem dziatalnosci spélki, a dotyczace wielkosci
kapitatu wiasnego spotki, potrzeby konsolidacji, ptynnosci finansowej i ogéinej sytuacji spotki.-/-

Zarzad odpowiada za organizacjg spotki | zarzadzanie sprawami spotki. Oznacza to miedzy innym biezaca ocene
sytuacji finansowej spétki oraz dopilnowanie, aby spdtka byta zorganizowana w taki sposéb, zeby rachunkowo$é
spoiki, zarzgdzanie $rodkami finansowymi oraz sprawy finansowe spotki byly odpowiednio kontrolowane.
Dyrektor Naczelny powinien na biezaco zarzadzac spétkg zgodnie z wytycznymi i wskazoéwkami Zarzadu, oraz
migdzy innymi podejmowac czynnoéci niezbgdne, aby rachunkowos$é¢ spotki byta prowadzona zgodnie z prawem,
a srodkami finansowymi zarzadzano w bezpieczny sposob. Komisja rewizyjna Zarzadu nadzoruje miedzy innymi
sprawozdawczosc¢ finansowg Spotki, nie wptywajac przy tym na odpowiedzialno$é¢ Zarzgdu i jego inne zadania.-/-

Odpowiedzialno$¢ rewidenta-/-

Naszym zadaniem w zwigzku z audytem zarzadzania spdtka, a tym samym wydaniem opinii w sprawie udzielenia
absolutorium, jest uzyskanie dowodéw rewizyjnych, ktére pozwolg z odpowiednim stopniem pewnosci oceni¢, czy
ktérys z cztonkow Zarzgdu lub Dyrektor Naczelny pod istotnym wzgledem:-/-

° nie dokonat jakiejkolwiek czynnosci lub nie popeinit jakiegokolwiek zaniedbania, ktére moze skutkowad
jego zobowigzaniem finansowym wobec spotki-/-
° w inny sposéb nie dziatat niezgodnie z ustawa o spotkach akcyjnych, ustawg o sprawozdaniach

finansowych lub Statutem Spotki.-/-

Naszym zadaniem w zwigzku z audytem propozycji dotyczace] dyspozyciji zyskiem lub zagospodarowania straty
spoiki, a tym samym wydaniem opinii na ten temat, jest ocena z odpowiednim stopniem pewnoéci, czy propozycja
ta jest zgodna z ustawg o spotkach akcyjnych.-/-

Odpowiedni stopien pewnosci to stopien wysoki, ale nie dajgcy gwarancji, ze audyt przeprowadzony zgodnie z
dobrymi zasadami stosowanymi w Szwecji w kazdym przypadku wykryje takie czynnosci czy zaniedbania, ktére
mogg skutkowaé zobowigzaniem spotki, lub ze propozycja dyspozycji zyskiem spotki lub zagospodarowania
straty jest niezgodna z ustawg o spotkach akcyjnych. Dodatkowy opis naszej odpowiedzialnosci za audyt
sprawowanego zarzadu Spotkg znajduje sig na stronie  internetowej Inspekcji  Rewidentow:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Opis ten stanowi czeéé sprawozdania rewizyjnego. Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB zostat wyznaczony na rewidenta spétki PKO Finance AB (publ.) przez Waine
Zgromadzenie Akcjonariuszy 5 czerwca 2020 r. i jest rewidentem Spotki od roku 2020.-/-

Sztokholm, [data dzienna wpisana odrecznie]12 maja 2022 r.-/-

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB-/-
[podpis nieczytelny] Sussanne Sundvall-/-
Biegly rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, tlumacz przysiegly jezyka szwedzkiego, wpisana na liste Humaczy przysieglych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TRB/2128/05 niniejszym
poswiadczam, Ze niniejsze tumaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku szwedzkini™,
Rep. Nr 550/2022 Warszawa, 20 maja 2022 r.] 47
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