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Sprawozdanie z audytu-/-

#

Przygotowane na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki PKO Finance (publ), nr org. 556693-7461-/-
Raport z audytu rocznego sprawozdania finansowego-/-

Opinia-/-
PrzeprowadziliSmy audyt rocznego sprawozdania finansowego spétki PKO Finance {publ) za rok 2019 poza
sprawozdaniem z zarzgdu Spétkg na stronie 2.-/-

W naszej ocenie roczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z ustawg o rocznych
sprawozdaniach finansowych i we wszystkich istotnych aspektach daje prawidtowy i rzetelny obraz sytuacii
finansowej spétki PKO Finance (publ) na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jej rocznego wyniku finansowego i
rocznych przeplywow pienieznych zgodnie z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych. Nasza opinia nie
obejmuje sprawozdania z zarzadu Spétkg na stronie 2. Sprawozdanie z dziatalnosci jest zgodne z pozostatymi
czesciami sprawozdania finansowego.-/-

W zwigzku z tym rekomendujemy, aby Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito rachunek zyskow i strat
oraz bilans spotki.-/-

Nasza opinia na temat rocznego sprawozdania finansowego zawarta w niniejszym sprawozdaniu jest zgodna z
trescia sprawozdania uzupetniajgcego, przekazanego Zarzadowi zgodnie z artykutem 11 rozporzadzenia w
sprawie bieglych rewidentéw (537/2014) -/-

Podstawa wydania opinii-/-

Przeprowadzilismy badanie zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Badania Sprawozdan Finansowych (ang.
International Standards on Auditing - ISA) oraz dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujacymi w Szweciji.
Zakres naszej odpowiedzialnoéci zgodnie z tymi standardami jest opisany w rozdziale ,Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta”. JesteSmy niezalezni od spétki PKO Finance (publ) zgodnie z dobrymi prakiykami
audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji i wywigzaliSmy sie ze swoich zawodowych obowigzkéw etycznych
zgodnie z tymi wymogami. Oznacza to, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem nie wykonalismy dla
kontrolowanej spotki ani w stosownych przypadkach, dla jej jednostki dominujacej lub kontrolowanych przez nia
przedsiebiorstw w obrebie Unii Europejskiej zadnych zabronionych usiug, o ktorych mowa w artykule 5.1
rozporzadzenia w sprawie biegtych rewidentow (537/2014).-/-

Uwazamy, ze pozyskane przez nas dowody do celow badania sg wystarczajace i odpowiednie jako podstawa do
wydania opinii.-/-

Szczegdlnie istotne zagadnienia-/-

Szczegolnie istotnymi zagadnieniami badania sg te, kidre wedlug naszego profesjonalnego osgdu maja
najwigksze znaczenie przy badaniu sprawozdania finansowego w danym okresie. Zagadnienia te zostaly
uwzglednione w ramach naszego badania, a sprawozdanie finansowe jako cato$é zostalo ocenione pod tymi
wzgledami, nie wydali$my natomiast osobnych opinii dotyczacych tych zagadnien.-/-

Wycena i kompletnoé¢ obligacji wyemitowanych na rynku regulowanym oraz pozyczek udzielonych
jednostce dominujacej-/-

Patrz noty 2, 5, 6, 7, 8 i 13 sprawozdania finansowego, aby uzyska¢ szczegélowe informacje i opis
zagadnienia.-/-

Opis zagadnienia-/-

Spotka wyemitowala obligacje na Luxemburg Stock Exchange. Emisje mialy miejsce 25 lipca 2012 r., 26 wrze$nia
2012 r. oraz 23 stycznia 2014 r. Spotka udzielita réwniez diugoterminowych pozyczek dla jednostki dominujace;j
(spotki-matki) w Polsce, na podstawie umow z dnia 25 lipca 2012 1., 26 wrzeénia 2012 r., 23 stycznia 2014 r.
oraz 27 grudnia 2017 r.-/-

Zgodnie z umowg jednostka dominujgca 22 stycznia 2019 r. sptacita PKOF [PKO Finance] pozyczke
diugoterminowa w wysoko$ci 500 milionow EUR, ktdra zostata udzielona 23 stycznia 2014 r. Zakonczona zostala
rowniez odpowiednia emisja z 23 stycznia 2014 r.-/-

Zgodnie z MSSF obligacje te oraz naleznosci z tytutu pozyczki wykazuje sie w sprawozdaniu w cenach nabycia
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.-/-

Ryzyko zwigzane z powyzszymi {ransakcjami to ryzyko btednego oszacowania wartoéci naleznosci spotki z tytutu
pozyczek, co moze mie¢ wplyw na roczny wynik finansowy, ryzyko niekompletnej lub nieprawidtowej prezentacii
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wyemitowanych obligacji oraz wykazanych wartosci i informacji dotyczacych podatku od réznic kursow
walutowych zwigzanych z pozyczkami.-/-

Jest to szczegdlnie istotny obszar, poniewaz obejmuje istotne oceny dotyczace zatozen Spétki dotyczacych
wartosci jej nalezno$ci zwigzanych z pozyczkami oraz istotne oceny dotyczgce raportowania wartosci podatkow i
zyskow z tytutu réznic kursowych, opartych na opiniach oséb trzecich.-/-

W jaki sposob zagadnienie to zostato uwzglednione w badaniu-/-

Przeliczylismy kontrolnie warto$ci nabycia oraz koszty zwigzane z emisjami obligacji zgodnie z zatozeniami
podanymi w odpowiednich prospektach emisyjnych. Na podstawie tych obliczen kontrolnych dokonaliémy oceny
prezentacji odpowiednich pozycji w rachunku zyskow i strat oraz w bilansie. Nastepnie zadawalismy pytania i
przeprowadzaliémy dodatkowe kontrole, aby upewni¢ sig, czy wyemitowano dodatkowe obligacje, co mogtoby
spowodowac powstanie dodatkowych zobowigzan .-/- ;

Przeliczylismy kontrolnie kwoty wykazane w rachunku zyskéw i strat oraz w bilansie oraz noty odnoszgce sie do
pozyczek. Ponadto przeprowadzilimy czynnosci kontrolne, uwzgledniajac ryzyko kredytowe tych pozyczek w
oparciu o informacje o wyniku finansowym oraz plynnosci finansowe] jednostki dominujgcej.-/-

Do skontrolowania podatkéw zatrudniono wewnetrznego specjaliste ds. podatkow w potaczeniu z opinia osoby
trzeciej, dostarczong przez Spdtke.-/-

Skontrolowalismy réwniez kompletnoéé informacji zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym, oceniajac, czy
$g one wystarczajgce, aby zrozumie¢ oceny dokonane przez kierownictwo spotki.-/-

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Dyrektora Naczelnego-/-

Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za przygotowanie sprawozdania finansowego odzwierciedlajgcego
prawdziwg sytuacje spotki zgodnie z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych. Zarzad i Dyrektor
Naczelny odpowiadajg takze za przeprowadzenie kontroli wewnetrznej w takim zakresie, ktory wediug oceny
Zarzadu i Dyrektora Naczelnego jest niezbedny dla sporzadzenia sprawozdania finansowego wolnego od
istotnego znieksztatcenia, wynikajacego zaréwno z oszustwa, jak i biedu.-/-

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad i Dyrektor Naczelny odpowiadajg za ocene zdolnosci
spotki do kontynuowania dziatalnoéci. Jesli sytuacja tego wymaga, informujg o okolicznosciach, ktére moga mieé
wptyw na kontynuowanie dziatalnoéci przez spotke oraz na przyjecie zatozenia, ze spotka bedzie kontynuowata
dziatalno$¢. Nie przyjmuje sie zalozenia o kontynuowaniu dziatalnosci, jezeli Zarzad i Dyrektor Naczelny
zamierzajg zlikwidowac spotke, zakonczy¢ jej dziatalnosé lub nie maja innej realnej alternatywy niz ktéras z tych
opcji.-/-

[str. 2]

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta-/-

Naszym zadaniem jest osiagniecie odpowiedniego stopnia pewnosci co do tego, czy sprawozdanie finansowe
jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia, wynikajacego zaréwno z oszustwa, jak i biedu, oraz
przedstawienie sprawozdania z audytu zawierajacego nasza opinig. Odpowiedni stopiert pewnosci to wysoki
stopien pewnosci, ktéry jednak nie stanowi gwarancji, ze badanie przeprowadzone zgodnie ze standardami ISA i
dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujgcymi w Szwecji zawsze doprowadzi do wykrycia istotnego
znieksztafcenia, jesli takie wystepuje. Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub biedu i uznawane
sg za istotne w przypadku, gdy jednostkowo lub w sumie mogg mie¢ wplyw na decyzje ekonomiczne
podejmowane przez uzytkownikow na podstawie sprawozdania finansowego.-/-

W ramach audytu przeprowadzonego zgodnie ze standardami ISA uzywamy profesjonalnego osadu i
wykazujemy profesjonalny sceptycyzm na kazdym etapie badania. Ponadto:-/-

- identyfikujemy i oceniamy ryzyko wystapienia w sprawozdaniu finansowym istotnego znieksztalcenia
bedacego skutkiem oszustwa lub bfedu, planujemy i przeprowadzamy czynnosci kontrolne miedzy innymi w
oparciu o to ryzyko oraz zbieramy dowody na potrzeby badania, ktére sa wystarczajgce i odpowiednie jako
podstawa do wydania przez nas opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia bedacego skutkiem
oszustwa jest wigksze niz w przypadku istotnego znieksztalcenia bedgcego skutkiem biedu, poniewaz
oszustwo moze obejmowal dziatanie w zmowie, fatszerstwo, celowe zaniechanie, btedne informacje Iub
zaniedbania kontroli wewnetrznej.-/-

- zapoznajemy sig z tg czescig kontroli wewnetrznej, ktéra ma znaczenie dla naszego badania, aby méc
zaplanowac czynnosci kontrolne, ktére sg odpowiednie ze wzgledu na okolicznosci, ale nie po to, aby
wypowiadac sig na temat efektywnosci kontroli wewnetrznej.-/-

- dokonujemy oceny, czy zastosowane zasady sprawozdawczoéci sg odpowiednie oraz czy dane szacunkowe
Zarzadu i Dyrektora Naczelnego znajdujgce sie w sprawozdaniu finansowym i objasnieniach bedgcych jego
czescia sg uzasadnione.-/-

- wyciggamy wnioski co do tego, czy zalozenie Zarzadu i Dyrektora Naczelnego w momencie sporzadzani
sprawozdania finansowego dotyczace kontynuowania dziatalnosci jest prawidtowe. Na podstawie zebpa%ch\-‘ B 4 c‘“\\
dowodow, stanowiacych podstawe sprawozdania z badania, wyciggamy réwniez wnioski dotyczqce.;i, ﬁmk <A
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istotnych czynnikdw niepewnosci zwigzanych z takimi zdarzeniami czy okolicznosciami, ktére moga budzié
istotne watpliwosci co do zdolnosci spotki do kontynuowania dziatalnosci. W przypadku gdy dojdziemy do
wniosku, ze istniejg istotne czynniki niepewnosci, musimy w sprawozdaniu z audytu zwrécié uwage na
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczace istotnych czynnikéw niepewnosci lub, w
przypadku gdy takie informacje nie sg wystarczajgce, zmienié nasza opinie na temat sprawozdania
finansowego. Wnioski wyciaggamy na podstawie dowodéw rewizyjnych zebranych do dnia sporzadzenia
sprawozdania z audytu. Pozniejsze zdarzenia i okolicznosci moga jednak spowodowac, ze spotka nie bedzie
mogta kontynuowac dziatalnosci.-/-

- oceniamy ogodlng prezentacig, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym rowniez objasnien, oraz czy
w sprawozdaniu finansowym prawidtowo odzwierciedlone sa transakcje i zdarzenia.-/-

Musimy poinformowac Zarzad migdzy innymi o planowanym zakresie audytu, jego wytycznych i terminie. Musimy
rowniez poinformowa¢ o znaczgcych spostrzezeniach poczynionych podczas audytu, miedzy innymi o
znaczgcych brakach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy.-/-

Musimy réwniez dostarczy¢ Zarzgdowi o$wiadczenie o tym, ze spetnilismy odpowiednie wymogi etyki zawodowej
dotyczace niezaleznosci, oraz wskaza¢ wszelkie relacje i stosunki, ktore mogg mie¢ wplyw na naszg
niezaleznos¢, oraz w takich przypadkach podjgé odpowiednie srodki zaradcze.-/-

Na podstawie komunikacji z Zarzadem ustalamy, ktére obszary byty najbardziej istotne dla badania sprawozdania
finansowego, tgcznie z najistotniejszym w naszej ocenie ryzykiem istotnego znieksztalcenia: obszary te sg
dlatego szczegolnie wazne podczas badania. Opisujemy te obszary w naszym sprawozdaniu z audytu, o ile nie
jest to niezgodne z ustawami i innymi przepisami prawnymi.-/-

Raport dotyczacy innych wymogéw zgodnie z prawem oraz innymi przepisami-/-

Opinia-/-

Poza badaniem sprawozdania finansowego przeprowadzilismy rowniez kontrole czynnosci administracyjnych
Zarzgdu oraz Dyrektora Naczelnego spotki PKO Finance (publ) za rok 2019.-/-

Rekomendujemy Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy udzielenie cztonkom Zarzgdu i Dyrektorowi Naczelnemu
absolutorium za rok obrachunkowy .-/

Podstawa wydania opinii-/-

Przeprowadzilismy audyt zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujacymi w Szweciji. Zakres naszej
odpowiedzialnosci zgodnie z tymi standardami jest opisany w rozdziale ,Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta”.
Jestesmy niezalezni od spétki PKO Finance (publ) zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi obowigzujacymi w
Szwecji i wywigzali$my sie ze swoich zawodowych obowigzkéw etycznych zgodnie z tymi wymogami.-/-
Uwazamy, ze pozyskane przez nas dla celéw badania dowody sg wystarczajace i odpowiednie jako podstawa do
wydania przez nas opinii.-/-

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu | Dyrektora Naczelnego-/-

Zarzad odpowiada za przedstawienie propozyciji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty spétki.
Propozycja dotyczaca wyptaty dywidendy obejmuje miedzy innymi ocene, czy dywidenda jest uzasadniona ze
wzgledu na to, jakie wymogi zwigzane z wysokoscig kapitatu wiasnego spatki, potrzeba konsolidacji, ptynnoscig
finansowq i kondycja spotki muszg by¢ spetnione ze wzgledu na rodzaj, zakres dziatalnosci spotki i rodzaje
ryzyka.-/-

Zarzad Spétki odpowiada za organizacje oraz za zarzadzanie sprawami spotki. Obejmuje to miedzy innymi
biezgcy ocene sytuacii finansowej spotki oraz dbatos¢ o to, aby jej organizacja umozliwiata bezpieczng kontrole
rachunkowosci, gospodarowanie $rodkami finansowymi i innymi sprawami finansowymi spotki.-/-

Dyrektor Naczelny jest odpowiedzialny za biezace zarzadzanie zgodnie z wytycznymi i instrukcjami Zarzadu oraz
migdzy innymi podejmuje czynnosci konieczne do prowadzenia ksiggowosci zgodnie z prawem oraz
gospodarowania $rodkami finansowymi spotki w bezpieczny sposéb.-/-

[str. 3]

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta-/-

Naszym zadaniem podczas kontroli zarzadzania spotkg, a tym samym przy wydawaniu opinii co do udzielenia
absolutorium, jest zebranie dowodéw rewizyjnych pozwalajgcych osiggnaé odpowiedni stopnien pewnosci co do
tego, czy kt6rys z cztonkéw Zarzadu lub Dyrektor Naczelny:-/-

- podjat jakg$é czynnosé lub popetnit jakies zaniedbanie, ktore moze skutkowad jego zobowigzaniem wobec
spotki, lub-/- : )

- w inny sposdb dziatal w sprzecznosci z ustawg o spotkach akeyjnych, ustawg o rocznych sprawg
finansowych lub statutem spotki.-/-




[Ttumaczenie poswiadczone z j. szwedzkiego]

Naszym zadaniem w zakresie badania propozyciji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty spotki, a
tym samym wydanie opinii w tym zakresie polega na dokonaniu oceny z odpowiednim stopniem pewnosci, czy
propozycja taka jest zgodna z ustawg o spétkach akcyjnych.-/-

Odpowiedni stopien pewnosci to wysoki stopien pewnosci, ktory jednak nie stanowi gwarancji, ze kontrola
rewizyjna wykonana zgodnie z dobrymi praktykami obowigzujgacymi w Szwecji zawsze doprowadzi do wykrycia
czynnosci lub zaniedbar, ktore moga byé przyczyng powstania zobowigzan/roszczen odszkodowawczych wobec
spotki lub do stwierdzenia, ze propozycja dotyczaca rozdysponowania zysku lub pokrycia straty bedzie niezgodna
z ustawg o spotkach akcyjnych.-/-

Jako czgs¢ kontroli rewizyjnej przeprowadzonej zgodnie z dobrymi praktykami audytorskimi stosowanymi w
Szwecji dokonujemy profesjonalnej oceny i kierujemy sie profesjonalnym sceptycyzmem na kazdym etapie
kontroli rewizyjnej. Kontrole zarzadzania i propozycji dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia straty
przeprowadzamy przede wszystkim w oparciu o kontrole rewizyjng ksigg rachunkowych. Wyboru dodatkowych
czynnosci kontrolnych, jakie majg byé przeprowadzone, dokonujemy w oparciu o naszg profesjonalng ocene,
biorgc za punkt wyjscia ryzyko i istotnosé¢. Oznacza to, ze skupiamy sie na kontroli tych czynnosci, obszarow i
stosunkow, ktore s3 istotne dla dziatalnosci, przy ktorych nieprawidtowosci i naduzycia miatyby szczegdine
znaczenie dla sytuacji spotki. Przegladamy i sprawdzamy podjete decyzje, podstawy do ich podjecia, podjete
czynnosci i inne okolicznosci majace znaczenie dla wydania przez nas opinii na temat udzielenia absolutorium.
Podstawg do wydania przez nas opinii o propozycji Zarzadu dotyczacej rozdysponowania zysku lub pokrycia
straty spotki byto skontrolowanie, czy propozycija ta jest zgodna z ustawa o spdtkach akcyjnych.-/-

Kontrola sprawozdania ze sprawowanego zarzadu spélka [przeprowadzona] przez bieglego rewidenta-/-
Zarzad odpowiada za sprawozdanie ze sprawowanego zarzadu spotka, znajdujgce sie na stronie 2, oraz za
sporzadzenie tego sprawozdania z zgodnie z ustawg o rocznych sprawozdaniach finansowych.-/-

Naszg kontrole przeprowadzilismy z godnie z orzeczeniem FAR [organizacja branzowa bieglych rewidentow —
przyp. tlum.] RevU 16 Kontrola sprawozdania ze sprawowanego zarzadu spotka, przeprowadzona przez biegtego
rewidenta. Oznacza to, ze nasza kontrola tego sprawozdania zostata sporzgdzona w innym celu i w znacznie
mniejszym zakresie, niz gdyby byta przeprowadzana zgodnie ze standardami International Standards on Auditing
oraz z dobrymi praktykami audytorskimi obowiazujacymi w Szwecji. W naszej ocenie kontrola ta stanowi
wystarczajacy podstawe do wydania naszej opinii.-/-

Sporzadzono sprawozdanie ze sprawowanego zarzadu spotka. Informacje, o ktdrych mowa w rozdziale 6 § 6
ustep drugi punkty 2-8 ustawy o rocznych sprawozdaniach finansowych oraz w rozdziale 7 § 31 ustep drugi tej
samej ustawy sg zgodne z pozostatymi czegsciami rocznego sprawozdania finansowego oraz z ustawg o rocznych
sprawozdaniach finansowych.-/-

KPMG AB, Box 11908, 404 39, Géteborg, zostala wybrana na biegtego rewidenta spétki PKO Finance (publ) na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 3 czerwca 2019 r. Spotka KPMG AB lub biegli rewidenci dziatajacy
w ramach KPMG AB sa biegtymi rewidentami Spotki od roku 2015.-/-

Géteborg, dnia 25 maja 2020 r.-/-
KPMG AB-/-
[podpis nieczyteiny] Mikael Ekberg-/-

Biegty rewident-/-

[Ja, Maria Lubaczewska, ttumacz przysiegty Jezyka szwedzkiego, wpisana na liste ttumaczy przysiegfych
prowadzong przez Ministerstwo Sprawiedliwosci Rzeczpospolitej Polski pod numerem TP/2128/05
niniejszym poswiadczam, ze niniejsze tumaczenie jest zgodne z dokumentem w jezyku szwedzkim

Rep. Nr 259/2020 Warszawa, 26 maja 2020 r.]




